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Poznamka pro investory/omezeni prodeje

Nabyvani podilovych listll AIF je zaloZzeno na pfislusnych platnych zakladajicich dokumentech (smlouva o spravé
véetné Prilohy A ,Organizacéni struktura spravce AIF/AIF a PFiloha B ,Prehled fondu®) a dale na informacich pro
investory dle ¢l. 105 AIFMG a dokumentu s klicovymi informacemi (" PRIIP-KID") a posledni pololetni zpravé a
vyro¢ni zpravé. Platné jsou pouze informace obsazené ve vy$e uvedenych dokumentech. Nabytim podill se ma
za to, Ze s nimi investor souhlasi.Distribuce AIF v Lichtenstejnsku je zaméfena na profesionalni investory ve smyslu
smérnice 2014/65/EU (MiFID II) i na soukromé investory. Pro vSechny ostatni zemé plati ustanoveni Pfilohy C

X

~Specifické informace pro jednotlivé distribu¢ni zemé*.

Tento dokument nepredstavuje nabidku ani vyzvu k Upisu podilt AIF osobam v jurisdikci, kde by takova nabidka
nebo vyzva byla protipravni, ani osobam, které nejsou opravnény takovou nabidku ucinit, nebo viéi nimz by byla
takova nabidka ¢i vyzva protipravni.lnformace, které nejsou obsazeny v této smlouvé ani ve vefejné dostupnych
dokumentech, se povazuji za neovéfené a nespolehlivé. Potencialni investofi by se méli informovat o moznych
dariovych dusledcich, pravnich poZadavcich a pfipadnych devizovych omezenich &i kontrolnich predpisech
platnych v zemich jejich statni pfisluSnosti, bydlist€ nebo pobytu, kieré mohou byt relevantni pro Upis, drzeni,
vyménu, zpétny odkup nebo prodej podilt. Dal$i dariové aspekty jsou popsany v ¢l. 51-55 ,Dariova ustanoveni®.
V ptiloze C ,Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce” jsou uvedeny informace tykajici se distribuce v
riznych zemich.

Podily AIF nejsou schvaleny k distribuci ve vSech zemich svéta. Pfi vydavani, vyméné a zpétném odkupu podilt v
zahrani€i se uplatiuji pfislusné mistni pravni predpisy.

Omezeni prodeje
Akcie AIF nelze nabizet, prodavat ani dodavat v ramci USA.

Akcie nebyly a nebudou registrovany podle zakona o cennych papirech Spojenych statll z roku 1933 v platném
znéni (dale jen ,zakon z roku 1933“) nebo podle zakonl o cennych papirech jakéhokoli statu nebo politického
pododdilu Spojenych statl americkych nebo jejich uzemi, vlastnictvi nebo jiné oblasti registrované v zemich
podléhajicich jeho jurisdikci, véetné Commonwealth of Puerto Rico (dale jen ,Spojené staty americké").

Akcie nesmi byt nabizeny, prodavany ani jinak pfevadény ve Spojenych statech americkych nebo na ucet nebo na
ucet americkych osob (jak je definovano v zakoné z roku 1933). Nasledné prevody akcii ve Spojenych statech nebo
americkym osobam nejsou povoleny. Akcie jsou nabizeny a prodavany na zakladé vyjimky z registracnich
pozadavkl zakona z roku 1933 podle nafizeni S uvedeného zakona.

Spole¢nost nebyla a nebude registrovana podle zakona o investi¢nich spole¢nostech Spojenych statd z roku 1940,
v platném znéni, ani podle jinych federalnich zakonl USA. V souladu s tim nebudou akcie nabizeny, prodavany
ani jinak prevadény ve Spojenych statech nebo na Ucet osob z USA (jak je definovano v zakoné z roku 1933).

Akcie nebyly schvaleny a ani jim nebylo zamitnuto schvaleni Komisi pro cenné papiry a burzy USA (dale jen ,SEC*)
nebo jakymkoli jinym regulac¢nim Urfadem ve Spojenych statech americkych; Kromé toho ani SEC ani zadny jiny
regulacni organ ve Spojenych statech nevydal rozhodnuti o pfesnosti nebo pfiméfenosti této svéfenecké smlouvy
nebo vyhodach akcii.

Tato smlouva o duvére nesmi byt rozSifovana ve Spojenych statech americkych. Distribuce této svéreneckeé listiny
a nabidka akcii mize také podléhat omezenim v jinych jurisdikcich.

Akcie AIF mohou byt rovnéz nabizeny ob&anim USA nebo osobam s bydlistém v USA a/nebo jinym fyzickym nebo
pravnickym osobam, jejichz pfijem a/nebo vydélky, bez ohledu na jejich plvod, podléhaji dani z pfijmu v USA,
finan¢nim institucim, které dodrzovat ustanoveni tykajici se zakona o dodrzovani dariovych predpist pro zahrani¢ni
ucty (,FATCA®, zejména oddily 1471 — 1474 amerického Internal Revenue Code a jakoukoli dohodu se Spojenymi
staty americkymi o spolupraci za ucelem usnadnéni implementace FATCA, podle potfeby) a neni povinna se
registrovat u dafiovych Ufadl USA jako instituce uc¢astnici se FATCA a osoby, které jsou povazovany za americké
osoby podle nafizeni S amerického zakona o cennych papirech z roku 1933 a/nebo amerického zakona o komoditni
burze v jejich pfislusné aktualni verzi, nejsou nabizeny ani prodavany nebo doru¢eno stat. AlIF proto nemohou
ziskat zejména nasledujici investofi (nejedna se o vyCerpavajici seznam):

- obc&ané USA, véetné dvojiho ob&anstvi;

- Osoby, které pobyvaji nebo maji bydlisté ve Spojenych statech;

- Osoby, které jsou rezidenty USA (drzitelé zelené karty) a/nebo jejichz primarni bydlisté je v USA,
—  spole¢nosti, trusty, statky se sidlem v USA atd.;

- Spolec¢nosti, které se kvalifikuji jako transparentni pro danové ucely v USA a maji investory uvedené v této
Casti, a také spolecnosti, jejichz pfijem je pfipisovan investorovi uvedenému v této ¢asti v konsolidovaném
zobrazeni pro danové Ucely v USA;

- Finan¢ni instituce, které nedodrzuji ustanoveni zakona o dodrzovani dani z cizich uétu (,FATCA®, zejména
oddily 1471 — 1474 amerického Internal Revenue Code a jakékoli dohody se Spojenymi staty americkymi o
spolupraci za u¢elem usnadnéni implementace FATCA , podle potfeby) a nezicastnéte se, jak je pozadovano
zaregistrovat se u dafiovych ufad(l USA jako instituce Uc¢astnici se FATCA; nebo

- Osoby z USA, jak jsou definovany v aktualné platné verzi nafizeni S Spojenych statlli americkych
Zakon o cennych papirech z roku 1933.
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Obecné plati, ze podilové listy AIF nesméji byt nabizeny v jurisdikcich nebo osobam, ve kterych nebo kterym to
neni povoleno.
Investofi by si méli pfed nakupem podilovych jednotek v AlF precist a zvazit popis rizik v ¢asti VIII.

Vyslovné se upozoriuje, ze pri zpétném odkupu podilti AIF je nutné zohlednit podminky odkupu uvedené
v priloze B ,,Pfehled fondu“. Tyto mohou standardné zahrnovat napf. omezeni odkupu (redemption gate),
vypovédni Ihaty a/nebo lock-up obdobi, které mohou byt uplatnény bez dalSiho zverejnéni.

Za urcitych okolnosti mize byt nezbytné, aby spravce AIF (AIFM) pouzil odpovidajici nastroje fizeni likvidity
(,,LMT*), aby zajistil fadné vyporadani odkupu (viz také ¢l. 46 smlouvy o fondu ,Nastroje fizeni likvidity
(LMT)“). Nastroje fizeni likvidity (LMT), které Ize pro AIF aktivovat, jsou uvedeny v priloze B ,,Prehled fondu*.
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CAST I: INFORMACE PRO INVESTORA PODLE CL. 105 AIFMG

CAIAC Fund Management AG, Bendern, as Spravce AIF poskytuje investordm Fondu investiéni komunity Future
X nasledujici informace v aktualni podobé.

Kromé téchto informaci se vyslovnhé odkazuje na ustavujici dokumenty (smlouva o svéfeni,
Viz Ptiloha A ,Organizacni struktura spravce AIF/AIF* a Pfiloha B ,Fondy v pfehledu®). Nakupem akcii se povazuji
za schvalené investorem. Tento dokument nenahrazuje peclivé prezkoumani zakladnich dokumenta.

Tento AIF je zaméfen na profesionalni investory ve smyslu smérnice 2014/65/ES (MiFID Il) a také na soukromé
investory.

1. Obecné informace

Publikaénim organem AIF je internetova stranka LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li), jakoz
i dals$i média uvedena ve svéfenské smlouvé.VeSkera oznameni investorim, véetné informaci o zménach
sveéfenské smlouvy (Treuhandvertrag) a pfilohy B ,Pfehled fondu®, budou zverfejfiovana na internetovych strankach
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) jako publikaénim organu AlF, jakoz i v dalSich médiich
a na nosiéich dat uvedenych ve fondové smlouvé a svérenské smlouvé.Cista hodnota aktiv (NAV) a emisni a
odkupni cena podilt AlF, resp. jednotlivych tfid podill, jsou zvefejiiovany ke kazdému ocerovacimu dni na
internetovych strankach LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) jako publikaénim organu AlF,
jakoz i v dalSich médiich a na trvalych nosicich dat (dopisem, faxem, e-mailem ¢i obdobnym zptsobem) uvedenych
ve fondovych dokumentech.Vyro¢ni zprava ovéfena auditorem a neauditovana pololetni zprava budou investordm
zdarma zpfistupnény v sidle spravce AIF a depozitare.

2. Dopliikové informace pro investory podle ¢l. 105 AIFMG

2.1 Popis investi¢ni strategie a cila AIF (¢l. 105 odst. 1 pism. a AIFMG)

Viz ptiloha B ,Prehled fondu“ v ¢asti ,Investi¢ni zasady a pravidla Fizeni rizik AIF“.

2.2 Informace o sidle kazdého hlavniho AIF, pokud je AIF feeder AIF (¢l. 105 odst. 1 pism. b AIFMG)
AIF neni feeder AIF.

2.3 Informace o domicilu cilovych fondi, pokud je AIF fond fondt
(¢l. 105 odst. 1 pism. c AIFMG)

AIF neni fond fondu.

2.4 Popis druhu aktiv, do kterych mize AIF investovat (cl. 105  odst. 1
lit. d 1. AIFMG)

Viz ptiloha B ,Prehled fondu®, ¢ast ,Investi¢ni zasady a pravidla fizeni rizik AIF*.

2.5 Popis technik, které mize pouzivat, a vSech souvisejicich rizik, jakychkoli investi¢nich omezeni,
okolnosti, za kterych muze AIF vyuzivat pakovy efekt, povahy a zdroje povoleného pakového efektu a
souvisejicich rizik, dalSich omezeni pouzivani pakového efektu a dohod o zajisténi a opétovné pouziti
aktiv a také maximalni vySe pakového efektu, ktery mtize spravce AIF jménem AIF pouzit (¢l. 105 odst.
1 pism. d) 2. AIFMG)

Viz Svérenecka smlouva ,Obecna rizika“ a Pfiloha B ,Prehled fondu® v ¢asti ,Rizika a rizikové profily AIF*

2.6 Popis postupu a podminek pro zménu investicni strategie
a politika (¢l. 105 odst. 1 pism. d 3. AIFMG)

Zménou investi¢ni politiky v ramci zakonem a smluvné povoleného investi¢niho spektra se maze zménit
charakter rizika spojeného s AlF. Spravce AIF (AIFM) muGze investi¢ni politiku AIF kdykoli podstatné zmeénit v
ramci platné svéfenské smlouvy, a to jejim zménénim vcetné pfilohy B ,Piehled fondu®. Informace o pravidlech
zverejfiovani jsou uvedeny v bodé 1 ,Obecné informace”.

2.7 Popis hlavnich pravnich znaki investiceuzaviel smluvni vztah, véetné tdajl ostalé soudy (¢l. 105 odst.
1).
lit. e 1. AIFMG)
Spravce AIF (AIFM), resp. AIF, podléha lichtenStejnskému pravu. Vyluénym mistem pfisluSnosti pro veskeré spory
mezi investory, AIFM, povéfenymi tfetimi stranami a depozitafem je Vaduz.Spravce AlF (AIFM) a/nebo depozitar

se v8ak mohou v souvislosti s naroky investord z téchto zemi podridit jurisdikci statd, ve kterych jsou podily AIF
nabizeny a prodavany. Tim nejsou dotéena pfipadna kogentni zakonna ustanoveni o pfislusnosti soudu.

Za pravné zavazny jazyk této svéfenské smlouvy, jakoz i pfilohy A ,Organizacni struktura AIFM/AIF“ a pfilohy B
~Prehled fondu®, se povazuje némecky jazyk.

2.8 Popis hlavnich pravnich znakt investiceuzaviel smluvni vztah, véetné Gdaji o rozhodném pravu (¢l.
105 odst. 1 pismlit. e 2. AIFMG)

Spravce AIF a AIF podléhaji lichtenstejnskému pravu.

2.9 Popis hlavnich pravnich znaktl investicesmluvniho vztahu, véetné vykonatelnosti rozsudkipodil v
domovské zemi AIF
(€lanek 105 odst. e 3. AIFMG)
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Spravce AlIF a/nebo depozitar vSak mohou sebe a AIF podfidit jurisdikci zemi, v nichZ jsou podilové jednotky AIF
nabizeny a prodavany, pokud jde o naroky investorl z téchto zemi. Ostatni pravné zavazna mista jurisdikce
zUstavaji vyhrazena.

Vykonatelnost rozsudkd v Lichtenstejnsku je zaloZzena na Execast objednavky (EO). Aby bylo cizi rozhodnuti
vykonatelné v Lichten$tejnském kniZzectvi (zemé&, kde ma AIF sidlo), mize byt v Lichtenstejnském knizectvi
vyzadovano zvlastni fizeni.

2.10 Informace o totoznosti a povinnostech vSech poskytovatelli sluzeb jednajicich za AIF, zejména
spravce AIF, depozitare AIF a auditora, s popisem prav investoru; (€l. 105 odst. 1 pism. f AIFMG)

Viz kapitola Il svéfenecké smlouvy ,Organizace” a také pfiloha A ,Organizacni struktura spravce AIF/AIF® a pfiloha
B ,Pfehled fondu®

2.11 Popis toho, jak spravce AIF kryje potencialni odpovédnost vyplyvajici z odbornych c¢innosti;
(€l. 105 odst. 1 pism. g AIFMG)

Viz Svéfenecka smlouva ,Spravce AIF*

2.12 Popis delegovanych funkci spravy nebo uschovy, jméno dodavatele a jakykoli stiet zajmu souvisejici
s povérenim (Gl. 105 odst. 1)
lit. h AIFMG)

i

Viz pfiloha B ,Fondy na prvni pohled” v ¢asti ,Delegovani ukolu spravcem AlF* a ,Depozitai“ a také informace na

webovych strankach spravce AlIF

2.13 Popis postupt a metod ocenovani pouzivanych AIF (cl. 105 odst. 1)
lit. i AIFMG)

Viz Ptiloha B ,Prehled fondu* v ¢asti ,Ocenéni*

2.14 Popis postupl pro fizeni rizik likvidity AIF s ohledem na prava na zpétny odkup za béznych i
mimoradnych okolnosti a na dohody o zpétném odkupu s investory (¢l. 105 bod 1 pism. k AIFMG), jakoz i
podminky pro pouziti vybranych nastroju fizeni likvidity podle €l. 40 odst. 3 az 6. Viz svéfenecka smlouva
,Obecna rizika“ a pfipadné pfiloha B ,Pfehled fondu“ v ¢asti ,Rizika specificka pro fondy*

2.14 Popis vSech poplatkil, plateb a jinych nakladd, véetné prislu§né maximalni ¢astky, pokud je pfimo ¢i
nepfimo ponesou investori (cl. 105 odst. 1
lit. | AIFMG)

Viz Svéfenecka smlouva ,Naklady a poplatky“ a PFiloha B ,Fondy v kostce*

2.15 Popis toho, jak spravce AIF zajistuje spravedlivé zachazeni s investory, a popis jakéhokoli
poskytnutého preferenéniho zachazeni s uvedenim typu investori, ktefi maji prospéch, a pripadné
pravnich nebo ekonomickych vazeb mezi témito investory, AIF nebo spravcem AIF (¢l. 105 odst. 1) 1
lit. m AIFMG)

Spravce AIF vzdy jedna v zajmu AIF, investor(l a integrity trhu. Dlraz je kladen na rovné zachazeni s investory.
Jakékoli preferenéni zachazeni s jednotlivymi investory je vyslovné vylouceno.

S kazdym investorem se zachazi stejné:

- Informace jsou vzdy zvefejnény soucasné znamym zplsobem

- Podminky pro upisovani nebo zpétny odkup akcii fondu jsou stejné pro kazdého investora na tfidu akcii
—  Zadny investor neni informovan individualng ani nedostava slevy

2.16 Posledni vyrocni zprava; (¢l. 105 odst. 1 pism. n AIFMG)

Viz ¢ast 1 Obecné informace

2.17 Postupy a podminky pro vydavani a prodej podilovych jednotek AIF;
(¢l. 105 odst. 1 pism. o AIFMG)

Viz Svéfenska smlouva o ,Vydani akcii“ a ,,Odkup akcii®

2.18 Posledni ¢ista hodnota aktiv AIF nebo posledni trzni cena jeho podilovych jednotek podle €l. 43 AIFMG
(Cl. 105 odst. 1 pism. p AIFMG)

Viz ¢ast 1 Obecné informace

2.19 Predchozi vykonnost AIF (¢l. 105 odst. 1 pism. g AIFMG)

Viz ¢ast 1 Obecné informace

2.20 Pripadné totoznost hlavniho maklére: (€l. 105 odst. 1 pism. r 1. AIFMG)
n/a

2.21 Pripadné, pokud jde o hlavniho brokera: popis jakékoli podstatné dohody mezi AIF a primarnimi
brokery, zplisob, jakym se feSi pripadné strety zajmi v tomto ohledu, ustanoveni ve smlouvé s
depozitdfem o moznosti prevod a opétovné pouziti aktiv AIF a informace o pripadném prevodu
odpovédnosti na hlavniho maklére (€l. 105 odst. 1 pism. r 2. AIFMG)

n/a
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2.22 Popis, jakym zplisobem a v jakém okamziku jsou udaje podle § 106 odst. 1 pism
odstavec 2 musi byt zverejnén (¢l. 105 odst. 1 pism. s AIFMG)

Informace pozadované podle ¢l. 106 odst. 1 pism. b) a odst. 2 AIFMG se zvefejfiuji ve vyroni zprave.
3.  Konkrétni informace pro jednotlivé zemé prodeje

Podle platnych zakont v Lichtenstejnském kniZectvi se ustavujici dokumenty oznamuji Ufad pro dohled nad
finanénim trhem Lichtenstejnska (zkracené FMA). Toto marketingové oznameni se vztahuje pouze na informace
tykajici se implementace ustanoveni AIFMG. Z tohoto duvodu nasledujici Pfiloha C ,Specifické informace pro

jednotlivé distribu¢ni zemé®, ktera vychazi ze zahrani¢niho prava, nepodléha kontrole FMA a je vyloucena z
oznameni o distribuci.

Aktualni stav tohoto dokumentu, na ktery byl FMA upozornén: 01. anora 2025
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CAST Il: SMLOUVA O DUVERY

preambule

Nezbytnou soucasti je smlouva o spravé svéfenského fondu a také priloha A ,Organizacni struktura spravce
AIF/AIF* a pfiloha B ,Prehled fondu“.Smlouva o svéfenstvi, Pfiloha A ,Organizacni struktura spravce AIF/AIF® a
Pfiloha B ,Prehled fondu® jsou vytiStény v plném znéni. Smlouva o svéfenstvi, Pfiloha A ,Organiza¢ni struktura
spravce AIF/AIF* a Priloha B ,Prehled fondu“ muze spravce AIF kdykoli zcela nebo ¢aste¢né zménit nebo doplnit.
Zmeény ve smlouve o svéfeni, Priloha A ,Organizacéni struktura spravce AIF/AIF“ a Priloha B ,Pfehled fondu® musi
byt v souladu s AIFMG oznameny Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA). FMA muZze proti podstatné zméné
vznést namitku do jednoho mésice.

V rozsahu, v jakém zalezitost neni upravena v této smlouvé o svéfenstvi, se pravni vztahy mezi investory a
spravcem AIF Fidi zakonem ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investi¢nich fonda (AIFMG) a
nafizenim o spravcich alternativnich investi¢nich fondd (AIFMV). ) ve znéni pozdéjSich predpist, a pokud tam
nejsou stanovena zadna ustanoveni, podle ustanoveni zakona o ochrané osobnich udaju (PGR) o svéfenstvi.

I. Obecna ustanoveni
Clanek 1 Obecné informace o AIF

Fond investi¢ni komunity Future X (dale jen AIF) byl zaloZzen na zakladé zakona ze dne 19. prosince 2012 o
spravcich alternativnich investi¢nich fondt (AIFMG) a vyhlasky o spravcich alternativnich investi¢nich fondl
(AIFMV) v platném znéni. Fond investi¢ni komunity Future X byl schvalen FMA dne 31. ledna 2020.

Svéfenska smlouva a priloha B ,Prehled fondu“ byly naposledy oznameny Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA) prostfednictvim oznameni o zméné ze dne [datum], které FMA vzala na védomi sdélenim ze dne
[datum].Platna verze je k dispozici na webovych strankach Asociace investi¢nich fondd LAFV Lichtenstejnsko na
adrese www.lafv.li nebo ji Ize zdarma ziskat u spravce AlF a depozitare.

AIF je pravné zavisly otevieny podnik kolektivniho investovani a podléha zakonu ze dne 19. prosince 2012 o
spravcich alternativnich investi¢nich fondu (dale jen ,AIFMG*).

AIF ma pravni formu kolektivniho trustu. Kolektivni trust je zaloZeni trustu s identickym obsahem s neurcitym
poctem investor( pro Gcely investovani majetku a spravy jménem investord, pfi¢emz jednotlivi investofi se podileji
na tomto trustu Umérné svym podilem a ru€i pouze osobné. do vySe investované ¢astky.

AIF mlze investovat v souladu se svou investi¢ni politikou. Investi¢ni politika AIF je stanovena v ramci investi¢nich
cila. AIF tvofi ve prospéch svych investori oddéleny majetek. Tento oddéleny majetek nepatfi v pripadé likvidace
nebo Upadku spravce AIF (AIFM) do jeho majetkové podstaty.Pfislusna prava a povinnosti vlastnik( podilovych

e

jednotek (dale jen ,investofi“) a spravce AlF a depozitafe jsou uvedeny v tomtose fidi smlouvou o svéfenstvi.

AIFMG a jeji ustavujici dokumenty specifikuji, do jakych aktiv mGze spravce AIF investovat a jaka ustanoveni musi
dodrzovat. Smlouva o svéfeni majetku obsahuje obecnou ¢ast (smlouva o svéfeni majetku) a pfilohu B ,Fondy v
prehledu®.

Spravce AIF pisemné oznami FMA jakékoli podstatné zmény nejméné jeden mésic pfed provedenim planované
zmény nebo bezprostfedné poté, co k neplanované zméné dojde. FMA kontroluje zakonnost zmén; Nezakonné
zmény jsou zakazany.

Cenné papiry a dal$i aktiva AIF jsou spravovany v zajmu investorld. Pouze investofi tohoto AIF maji narok na
celkova aktiva AIF v poméru k jejich podildm. Naroky investor a véfitelt viuci AIF jsou omezeny na aktiva tohoto
AlF.

Spravce AIF (AIFM) muze kdykoli zfidit nebo zrusit rizné tridy podilt s konkrétnimi vlastnostmi v ramci tohoto AlF.
Tyto zakladatelské dokumenty budou aktualizovany pfi kazdé zméné AIF nebo pfi zavedeni nové tfidy
podilt.Nabytim akcii (dale jen ,,Akcie”)AIF kazdy investor bere na védomi smlouvu o svéfeni, ktera stanovi smluvni
vztahy mezi investory, spravcem AIF a depozitafem, jakoz i fadné provedené zménytohoto dokumentu. Se
zvefejnénim zmén smlouvy o sveéfeni, vyrocni zprava /Pololetni zprava nebo jiné dokumenty na webovych
strankach Asociace investi¢nich fond LAFV Lichtenstejnsko www.lafv.li, tyto zmény jsou pro investory zavazné.

Clanek 2 Obecné informace o AIF
Investofi se podileji na aktivech AIF v poméru k podilim, které ziskali.

Akcie nejsou sekuritizovany, ale jsou vedeny pouze v zaknihované podobé, tj. nejsou vydavany zadné certifikaty.
Setkani investortl se neplanuje.Upisem nebo nakupem akcii investor bere na védomi smlouvu o svéfeni a Pfilohu
A ,Organizac¢ni struktura spravce AIF/AIF* a Prilohu B ,Pfehled fondu®. Investofi, dédicové ani jiné opravnéné osoby
se nemohou domahat rozdéleni nebo zruSeni AIF. Podrobnosti o AIF jsou popsany v pfiloze B ,Pfehled fondu®.

V8echny podilové jednotky AIF obecné ztélesnuji stejna prava, pokud se spravce AlF nerozhodne vydat rzné tfidy
podilovych jednotek v ramci AIF v souladu s ¢lankem 26 smlouvy o svéfeni.

Il. Organizace
Clanek 3 Stat bydlisté / Prisludny organ dozoru

Lichtenstejnsko / Urad pro finanéni trh Lichtenstejnsko (FMA); www.fma-li.li.
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Clanek 4 Pravni vztahy

Pravni vztahy mezi investory a spravcem AIF se fidi zakonem ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd (AIFMG) a vyhlaskou o spravcich alternativnich investi¢nich fondd (AIFMV) ve znéni pozdéjsich
predpisl, a pokud v nich nejsou uvedena Zadna ustanoveni, ustanoveni zakona o osobach a spole¢nostech (PGR)
o svéfenstvi.

Clanek 5 Spravce AIF

CAIAC Fund Management AG(dale: ,AIFM®), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern, ¢islo obchodniho
rejstriku FL-0002.227.513-0

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG byla zaloZzena dne 15. kvétna 2007 ve formé akciové spolecnosti se
sidlem a hlavni spravou v Bendernu, Lichtenstejnské knizectvi, na dobu neurditou. Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein (FMA) udélila spole¢nosti CAIAC Fund Management AG dne 10. kvétna 2007 povoleni k zahajeni
podnikatelské ¢innosti. Spravce AIF (AIFM) je podle AIFMG schvalen FMA od 15. listopadu 2013 a je zapsan v
registru spravcl AIF povolenych v Lichtenstejnsku, ktery FMA zvefejiiuje. Spoleénost CAIAC Fund Management
AG disponuje rovnéz povolenim jako spravcovska spolecnost podle IUG a UCITSG. Zakladni kapital AIFM ¢ini 1
000 000 CHF (slovy: jeden milion Svycarskych frank() a je pIné splacen.

Spravce AIF ma nainstalovany komplexni interni systém Fizeni rizik, ktery sleduje celé riziko prostfednictvim
rznych instanci (lidskych i technickych). Spravce AIF ma navic uzaviené rozsahlé pojisténi profesni odpovédnosti.
TheSpravci AIF rovnéz pokryli rizika profesni odpovédnosti vyplyvajici ze spravy alternativnich investi¢nich fondu
a souvisejici s profesni nedbalosti svych organll nebo zaméstnancu kapitalem ve vysi nejméné 0,01 % aktiv vSech
spravovanych alternativnich investi¢nich fondl. VySe kryti se kazdorocné prezkoumava a v pfipadé potieby
upravuje.

Spravce AIF spravuje AIF na ucet a ve vyhradnim zajmu investorll v souladu s ustanovenimi zakladajicich
dokumentu.

Spravce AIF je opravnén nakladat s majetkem AIF vlastnim jménem v souladu se zakonnymi ustanovenimi a
ustavujicimi dokumenty a vykonavat vSechna prava z toho vyplyvajici. Podrobnosti o pravech a povinnostech
spravce AlF jsou upraveny v AIFMG.

Mezi hlavni ¢innosti spravce AIF patfi sprava portfolia a/nebo fizeni rizik. Mize také vykonavat administrativni
ukony a obchodni €innosti.

V souladu s AIFMG muze spravce AIF delegovat jednotlivé Ukoly na tfeti osoby. Spravce AIF oznami FMA pievod
Ukolll pfedtim, nez nabude Ucinnosti.

Prehled vSech AIF spravovanych spravcem AIF Ize nalézt na webovych strankach Asociace investi¢nich fondd
LAFV Lichtenstejnsko www.lafv.li.

Predstavenstvo
Aktualni stav dle obchodniho rejstfiku v sidle:
Urad spravedinosti (AJU), FL-9490 Vaduz

Management
Predseda: Thomas Jahn
Clenové: Raimond Schuster

Clanek 6 Delegovani tikolt

Spravce AIF mize v souladu s ustanovenimi AIFMG a AIFMV delegovat nékteré ze svych Ukoll na treti strany za
ucelem efektivniho fizeni. Pfesné provedeni pfikazu je upraveno ve smlouvé uzaviené mezi spravcem AlF a
agentem.

a) portfolio manazery
Spravce AIF plsobi jako spravce portfolia AlF.

Ukolem spravce portfolia je zejména samostatné kazdodenni provadéni investiéni politiky a Fizeni &innosti AIF a
dalSich souvisejicich sluzeb. Tyto ukoly jsou provadény v souladu se zasadami investi¢ni politiky a investi¢nimi
omezenimi AlF, jak jsou popsany v této smlouvé o svéfeni, v€etné pfiloh pro jednotlivé fondy.

b) distributort

Spravce AlF vystupuje jako distributor AlF.

Spravce AIF maze kdykoli jmenovat distributory v riznych distribu¢nich zemich.
Clanek 7 Investiéni poradce

Nebyl jmenovan zadny investi¢ni poradce.

Clanek 8 Depozitar

Spravce AIF musi pro aktiva AIF jmenovat banku nebo investi¢ni spole¢nost podle lichtenstejnského prava.Jako
depozitar pusobi lichtenstejnsky zakon o bankach se sidlem nebo poboc¢kou v Lichtenstejnském knizectvi nebo jiny
organ schvaleny podle AIFMG. Aktiva AIF mohou byt drzena v Uschové u riznych depozitar(. Funkce depozitare
se fidi AIFMG, depozitarskou smlouvou a touto svéfenskou smlouvou.

Strana11z55



- Future X Investment Community Fund
CAIAC informace pro investory a smlouva o duvére

Depozitafem byla jmenovana Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz.

Depozitaf plni své povinnosti a pfebira odpovédnost podle AIFMG a smlouvy o depozitafi v platném znéni (dale jen
~Smlouva o depozitafi“). V souladu se zakonem a depozitafskou smlouvou je depozitai odpovédny za (i) obecny
dohled nad veskerym majetkem AIF a (ii) za uschovu aktiv AIF svéfenych depozitafi a drzenych depozitafem nebo
jeho jménem a iii) administrativni ¢innosti souvisejici s dotéenymi povinnostmi.

Upozoriiujeme investory, ze mohou existovat pravni systémy, ve kterych neni v pfipadé bankrotu uznan ucinek
obecné pozadovaného oddéleni aktiv s ohledem na vlastnicka prava umisténa v tomto staté. Cilem je zabranit
drzeni aktiv v téchto jurisdikcich prostfednictvim spoluprace mezi spravcem AlF a depozitarem.

Depozitaf vede jménem spravce AlF registr akcii AlF.

Depozitaf mlze v souladu s uvedenymi pravnimi predpisy a ustanovenimi povéfit vykonem svych depozitarskych
funkci jednoho nebo vice povérenych subjektt (,subdepozitare®). Seznam subdepozitard vyuzivanych k Uschové
majetku drzeného jménem a na Ucet AIF Ize vyzadat u depozitafe. Subdepozitafi (custodians) vyuzivani pro tento
AIF jsou uvedeni ve vyro€ni zprave.

Z tohoto pfevodu nevznikaji zadné strety zajma.

Na depozitafe se vztahuji ustanoveni Lichtenstejnské dohody FATCA a odpovidajici provadéci ustanoveni
lichtenstejnského zakona FATCA v aktualné platném znéni.

Clanek 9 Primebroker

Pouze Uvérova instituce, regulovany investi¢ni podnik nebo jakykoli jiny subjekt podléhajici regulacnimu dohledu a
nepretrzitétmu sledovani, ktery nabizi sluzby profesionalnim investorlim, pfedevsim k financovani nebo provadéni
transakci s finan¢nimi nastroji jako protistrana, a ktery miZe nabizet i dal$i sluzby, jako je zU¢tovani a vyporadani,
sluzby uschovy, pajcovani cennych papirl a pfizpusobené technologie a zafizeni provozni podpory.

Hlavniho makléfe mlze jmenovat depozitar jako subdepozitaf nebo spravce AIF jako obchodniho partnera.
Pro AIF nebyl jmenovan zadny hlavni makIéf.

Clanek 10 Auditofi spravce AIF a AIF

Auditor AIFM: Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Auditor AIF: Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

AIF a spravce AIF musi nechat své obchodni €innosti kazdoro&né auditovat auditorem, ktery je na nich nezavisly a
uznany FMA podle AIFMG.

lll. rozdéleni
Clanek 11 Informace o prodeji / omezeni prodeje

Spravce AlF poskytuje investoriim informace poZadované podle AIFMG v posledni podobé pred nabytim podil(i v
AlIF na webovych strankach Asociace investi¢nich fondli LAFV Lichtenstejnsko na adrese www.lafv.lia webové
stranky spravce AIF na adrese www.caiac.linebo je Ize ziskat zdarma od spravce AlF a depozitare.

Nabyti akcii se opira o ustavujici dokumenty a posledni vyro¢ni zpravu apololetni zprava, pokud jiz byla zvefejnéna.
Platné jsou pouze informace obsazené v ustavujicich dokumentech. Nakupem akcii se povazuji za schvalené
investorem.

Akcie AIF nejsou povoleny k distribuci ve vS§ech zemich svéta. Pfi vydavani, zpétném odkupu nebo vyméné akcii v
zahranici se pouziji tam platna ustanoveni.

Distribuce akcii AIF v Lichtenstejnsku je zaméfena na vSechny tyto investory:
- Profesionalni investor ve smyslu smérnice 2014/65/EU (MiFID 1)

—  soukromi investofi

Definice rdznych skupin investor(l Ize nalézt v ¢lanku 12 nize.

Upisovaci mista

Akcie AlF Ize ziskat prostfednictvim depozitafe nebo prostfednictvim jakékoli jiné banky se sidlem ve Svycarsku
nebo v zahrani€i, na kterou se vztahuje smérnice 91/308/EHS ve znéni smérnice 2015/849/EU nebo rovnocenné
nafizeni a podléha pfisluSnému dohledu.

Clanek 12 Profesionalni investor / soukromy investor
A. Profesionalni investor
Nasledujici plati pro AIF pro profesionalni investory ve smyslu smérnice 2014/65/EU (MiFID II):

Profesionalni klient je klient, ktery ma dostate¢né zku$enosti, znalosti a odborné znalosti k tomu, aby mohl ¢init
vlastni investi¢ni rozhodnuti a adekvatné vyhodnotit souvisejici rizika. Aby byl klient povazovan za profesionalniho
klienta, musi splfiovat nasledujici kritéria:

. Kategorie zakaznik, ktefi jsou povazovani za profesionalni zakazniky

Nasledujici subjekty by mély byt povaZzovany za profesionalni klienty ve smyslu smérnice ve vztahu ke vSem
investicnim sluzbam a finanénim nastrojum:
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Pravnické osoby, které musi mit povoleni nebo dohled, aby mohly plsobit na finan¢nich trzich. Nize uvedeny
seznam by mél byt chapan tak, ze zahrnuje v3echny opravnéné pravnické osoby vykonavajici Cinnosti, které
charakterizuji uvedené pravnické osoby: Pravnické osoby opravnéné ¢lenskym statem podle smérice-
opravnéné podle smérnice, pravnické osoby autorizované nebo kontrolované ¢lenskym statem bez odkazu
na smeérnici, pravnické osobyosoby opravnéné nebo pod dohledem tieti zemé:

a) uvéroveé instituce

b) investi¢ni spole€nosti

c) jiné opravnéné nebo dohlizené finan¢ni instituce

d) pojistovny

e) subjekty kolektivniho investovani a jejich spravcovské spolecnosti

f)  penzijni fondy a jejich spravcovské spolecnosti

g) obchodnici s komoditami a obchodnici s komoditnimi derivaty

h)  mistni investofi

i) dalsi institucionalni investofi.

Velké spole¢nosti, které na Urovni spolec¢nosti splfiuji dva z nasledujicich pozadavku:
—  Celkova aktiva: 20 000 000 EUR,

- Cisty obrat: 40 000 000 EUR,

- Vlastni prostfedky: 2 000 000 EUR.

Narodni a regionalni vlady, agentury pro Fizeni vefejného dluhu, centralni banky, mezinarodni a nadnarodni
instituce jako Svétova banka, MMF, ECB, EIB a dal$i podobné mezinarodni organizace.

Ostatni institucionalni investofi, jejichz hlavni ¢innosti je investovani do financiinstruovatvéetné subjektd, které
provadeéji transakce s cennymi papiryleobsluha zavazk( a jiné finanéni transakce.

Vy$e uvedené pravnické osoby jsou oznacovany jako profesionalni klienti spole¢nostividél. Musi v§ak mit
moznost odmitnout IéCbu jakozaprofesionalniho klienta, kde jsou investi¢ni firmy ochotny poskytovat vyssi
uroven ochrany. Pokud je zakaznik hodnotoupaPokud je obchodnik s cennymi papiry jednou z vyse
uvedenych spole¢nosti, musi jej obchodnik s cennymi papiry pfed poskytnutim jakychkoli sluzeb informovat,
Ze je na zakladé informaci, které ma k dispozici, klasifikovan jako profesionaini klient apokud se obchodnik s
cennymi papiry a klient nedohodnou jinak. Spolec¢nost také musi zakaznika informovat o tom, Zze proved|
zménumUze pozadovat Upravu sjednanych podminek za Ucelem ziskani vy$si Urovné ochrany.

Za zajisténi vySsi arovné ochrany je odpovédny zakaznik klasifikovany jako profesionalni zakaznikurovné,
pokud se domniva, Ze neni schopen spravné vyhodnotit nebo fidit rizika spojena s investici.

Vys$S§i Uroven ochrany je poskytovana, pokud ma klient klasifikovany jako profesionalni klient uzavienou
pisemnou dohodu s obchodnikem s cennymi papirygenepovazuije jej za profika ve smyslu platnych pravidel
chovani.fessiochovat se k zakaznikim profesionalné. Tato dohoda by méla urcit kdozda se to tyka jedné nebo
vice sluzeb nebo transakci nebo jednoho nebo vice typ produktl nebo transakci.

Klienti, ktefi jsou na pozadani povazovani za profesionalni klienty v souladu se smérnici 2014/65/EU (MiFID
Il)ze se to da Iécit.

Soukromi investori

Soukromy investor je kazdy investor, ktery neni profesionalnim investorem.

IV. Zmény smlouvy o dlivére / strukturalni opatreni

Clanek 13 Zména smlouvy o svéfeni

Tato svérenska smlouva muaze byt spravcem AlIF (AIFM) kdykoli zcela nebo ¢asteéné zménéna ¢i doplnéna.

Podstatné zmény udaju predanych podle ¢l. 112 odst. 2 AIFMG oznami spravce AIF (AIFM) Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein (FMA) pisemné nejméné jeden meésic pfed provedenim zmény, nebo bezodkladné po vzniku
neplanované zmény. FMA mlZe proti zméné vznést namitku do jednoho mésice.Investofi, ktefi nesouhlasi se
zménami svéfenské smlouvy, maji od zvefejnéni prisluSné zmény na internetovych strankach Lichtenstejnského
svazu investi¢nich fondl po dobu 30 dnl od zvefejnéni moznost vratit své podily. V takovém pfipadé se upousti
od poplatku za zpétny odkup ve prospéch distribuce. Nastroje Fizeni likvidity (LMT) fondu tim nejsou dotéeny a
nadale se uplatiuji.

Clanek 14 Obecné informace o strukturalnich opatienich

Jsou povoleny vSechny typy konstrukénich opatfeni. Mezi strukturalni opatfeni patfi

a)

Faze:
1. domaci AIF nebo jejich podfondy na domaci AIF nebo jejich podfondy;
2. zahrani¢ni AIF nebo jejich podfondy na domaci AIF nebo jejich podfondy;

3. domaci AIF nebo jejich podfondy na zahrani¢ni AIF nebo jejich podfondy, pokud s tim neni v rozporu
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pravo statu, ve kterém je zahrani¢ni AIF domicil, a

b) Rozdéleni AIF nebo jejich podfondu, pfi¢emz na rozdéleni AIF se pfiméfené pouziji ustanoveni o fuzich podle
¢lankd 78 a 79 AIFMG.

Ustanoveni zakona o SKIPCP se vztahuji na strukturalni opatfeni mezi AIF a SKIPCP.

Neni-li dale uvedeno jinak, vztahuji se na strukturalni opatfeni zakonna ustanoveni ¢lanku 76 a nasl. AIFMG a
souvisejici ustanoveni vyhlasky.

Clanek 15 Slouéeni

Podle ¢lanku 78 AIFMG mUze spravce AlF kdykoli a na zakladé viastniho uvazeni, v pfipadé potfeby se souhlasem
pFislusného organu dohledu, rozhodnout o slou€eni AIF s jednim nebo vice jinymi AIF. To plati bez ohledu na
pravni formu a/nebo umisténi finan¢nich prostfedkl. Podfondy a tfidy akcii AIF Ize také vzajemné sloucit, ale také
AIF a jakékoli tfidy akcii Ize slougit s jednim nebo vice jinymi AIF nebo jejich podfondy a tfidami akcii.

Slouceni AIF vyzaduje pfedchozi souhlas FMA.

FMA udéluje souhlas za predpokladu, ze:

- byl ziskan pisemny souhlas zG¢astnénych depozitard;

- zakladajici dokumenty alternativnich investi¢nich fondd zuc¢astnénych na flzi umozniuji fuzi;
- povoleni spravce AlIF nabyvajiciho AIF spravovat investi¢ni strategie nabyvajiciho AlF;

- k témuz dni dojde k ocenéni majetku AIF zuc¢astnénych na fuzi, k vypoctu sménného pomeéru a prevzeti
majetku a zavazkd.

Fuze nabude uUc€innosti dnem flze. Prevadéjici AIF zanikne, jakmile fuze nabude uUCinku. Investofi budou o
dokonceni fuze nalezité informovani. Spravce AIF prevadéjiciho AIF oznami FMA dokonceni fuze a predlozi
potvrzeni odpovédného auditora o fadném provedeni a o vyménném poméru v dobé nabyti G€innosti fuze. Fuze
bude uvedena ve vyroCni zpravé nabyvajiciho AIF v nasledujicim roce. Pro prfevadéjici AIF bude vypracovana
auditovana zavérecna zprava.

Pokud je AIF zapojeny do flze nabizen také soukromym investoram, plati kromé ustanoveni uvedenych v ¢lanku
78 AIFMG i tyto pozadavky:

a) soukromi investofi musi byt informovani o zamyslené fizi nejméné 30 dnl pfed datem Gcinnosti; a

b)  Ani AIF, ani soukromi investofi nesméji nést naklady na fuzi, pokud soukromi investofi nesouhlasili s Ghradou
nakladd kvalifikovanou vétSinou.

VeSkera aktiva AIF mohou byt prfevedena k jakémukoli datu pfevodu na jiny existujici respslou¢eni do nové
zalozeného AIF nebo podfondu.

AZ do péti pracovnich dnu pfed planovanym datem prevodu maji investofi mozZnost bud' odkoupit své podilové listy
bez poplatku za odkup, nebo vymeénit své podilové listy za podilové listy jiného AIF, ktery je rovnéz spravovan
spravcem AIF a ma podobnou investi¢ni politiku jako AIF. slou¢ena nebo jeji podfond.

V den prevodu hodnoty pfevodu a pfevodupodkladového AIF nebo jeho podfondd, je sménny pomér pevnya cely
proces je auditovan auditorem. Sménny pomér je stanoven na zakladé pomeéru gistych zasobhodnoty nabytého a
pfijimajiciho AIF nebo podfondu v dobé akvizice. Investor obdrzi poc¢et akcii nového AIF nebo podfondu, ktery
odpovida hodnoté jeho akcii v pfevadéjicim AlF nebo podfondu. Existuje také moznost, Ze investofi dopodporu AlF
nebo podfondu az do vySe 10 % hodnoty jejich podilovych jednotek v hotovostibyt zaplacen. Pokud k fuzi dojde
béhem aktualniho finan¢niho roku pfevadéjiciho AIF nebo podfondu, jeho spravci AIF musi informovat nabyvatele-
vypracovat zpravu, ktera splfiuje pozadavky na vyro€ni zpravu k datu vykazani.

Spravce AIF zvefejfiuje v publikaénim organu AIF na webovych strankach Asociace investi¢nich fondl LAFV
Lichtenstejnskowww.lafv.liznamé, kdyz AIF pohltil jiny AIF a faze nabyla ucinnosti. Pokud AIF zanikne v dusledku
slouceni, pfevezme oznameni spravce AlF, ktery spravuje nabyvajici nebo nové vznikly AIF.

Pfevod vSech aktiv tohoto AIF na jiny vtuzemsky AIF nebo jiny zahrani¢ni AIF probiha pouze se souhlasem
lichtenstejnského ufadu pro finanéni trh (FMA).

V opacném pfipadé plati pro fuzi ustanoveni ¢l. 78 AIFMG.
Pokud jsou zapojeni soukromi investofi, musi byt dodrzen zejména ¢lanek 79 AIFMG.
Clanek 16 Informace, souhlas a prava investort

Informace investorim musi byt pfedany na trvalém nosici nebo zpfistupnény na publikaénim médiu podle ¢lanku
85 AIFMV za predpokladu, Ze ustavujici dokumenty stanovi, Ze informace maiji byt zpfistupnény na publikac¢nim
médiu.

Informace o fuzich jsou k dispozici na webovych strankach Asociace investi¢nich fondd LAFV Lichtenstejnsko
(www.lafv.li) jako publikaéni organ AlF.

Pokud jsou akcie alternativnich investi¢nich fond( zapojenych do fluze distribuovany pouze profesionalnim
investorlim, musi plan fuze obsahovat alesporn tyto informace:

a) zUcCastnéné AIF;
b) pozadi a divody navrhované flze; a
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c) planované datum ucinnosti fuze.

Investofi budou o planované fuzi dostatecné a pfesné informovani. Informace pro investory musi investorim
umoznit informované posouzeni dopadu projektu na jejich investici a vykon jejich prav.

Spravce AlF poskytne plan fuze bezplatné na Zadost investora. Neni povinen plan fuze zverejnit.
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Clanek 17 Naklady na strukturalni opatteni

Pokud je AIF zapojeny do fuze nabizen také soukromym investorim, AIF ani soukromi investofi nesméji nést
naklady na fuzi, pokud soukromi investofi nesouhlasili s thradou naklada kvalifikovanou vétsinou.

Pro AIF nebo jejich podfondy, které jsou vyhradné distribuovany profesionalnim investoram, strukturaopatfeni
Pravni, poradenské poprspravninaklady spojené s pfipravou a realizaci této stavbyopatfeni budou uctovana na
vrub aktiv pFisluSného podfondu. V tomto pfipadé investorinformace o ofekavanych nakladech jak celkem, tak
pfiblizné na akcii.

To plati mutatis mutandis i pro rozdéleni.

V. Zruseni AIF a tfid akcii

Clanek 18 Obecné

Informace investorim musi byt pfedany na trvalém nosici nebo zpfistupnény na publikaénim médiu podle ¢lanku
85 AIFMV za predpokladu, Ze ustavujici dokumenty stanovi, Ze informace maiji byt zpfistupnény na publikac¢nim
médiu.

Informace o zru$eni jsou k dispozici na webovych strankach Asociace investi¢nich fond LAFV Lichtens$tejnsko
(www.lafv.li) jako publikacniho organu AIF.

Clanek 19 Rozhodnuti o zruseni

Spravce AIF (AIFM) je opravnén kdykoli zrusit AIF nebo jednotlivé tfidy podilll.Kromé toho dochazi ke zruseni AIF
povinné v pfipadech stanovenych zakonem.

Investofi, jejich dédicové ani jiné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo zruSeni AIF ani jednotlivé tfidy
podili.Rozhodnuti o zruSeni AIF nebo tfidy podil bude zvefejnéno na internetovych strankach LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) jako publikaénim organu AlF, pfipadné i v dalSich médiich
uvedenych ve fondovych dokumentech nebo prostfednictvim trvalych nosi¢t dat (dopisem, faxem, e-mailem ¢i
obdobnym zplsobem). Kopie oznameni investorim bude zaslana Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA). Ode
dne rozhodnuti o zruseni jiz nebudou vydavany, pfevadény ani odkupovany zadné podily.

FMA bude spravcem AIF (AIFM) o rozhodnuti o zruSeni informovana a zverejni zruseni v registru zruSenych fondu
na svych internetovych strankach.

Pfi zruSeni AIF je AIFM povinen neprodlené zlikvidovat aktiva AIF v nejlep§im zajmu investor(. Likvidace AIF se
dale Fidi ustanovenimi lichtenstejnského prava o osobach a spole¢nostech (PGR).

Pokud AIFM zrusi pouze tfidu podil(, aniz by zrusil cely AIF, budou vSechny podily této tfidy odkoupeny za jejich
aktualni Cistou hodnotu aktiv. Tento odkup AIFM zvefejni a odkupni cena bude depozitafem vyplacena ve prospéch
investory.

Likvidace/zruseni muze byt dokoncéena také naturalnim plnénim (vécnym vyporadanim). V takovém pfipadé musi
investofi s timto postupem souhlasit do 30 dnli od zvefejnéni oznameni o naturalnim pInéni. V opa¢ném pfipadé
se ma za to, ze bylo naturalni plnéni odmitnuto.

Clanek 20 Duvody rozpusténi

Spravce AlIF (AIFM) je povinen AIF zrusit a zlikvidovat zejména v pfipadech, kdy pfi zaniku nebo odnéti povoleni
spravci AIF nelze AIF pfevést na jiného spravce; uplyne doba trvani stanovena v zakladatelskych dokumentech; je
pfijat odpovidajici rozhodnuti spravce AIF v souladu se zakladatelskymi dokumenty; nebo pokud minimalni majetek
AIF neni dosazen nebo je trvale podkro¢en. V jednotlivych pfipadech mohou nastat i dal$i divody pro likvidaci.

Pokud cista aktiva AIF klesnou pod uroveri nezbytnou pro ekonomicky efektivni spravu a v pfipadé vyznamné
zmeény politikytickém, ekonomickém nebo ménovém prostiedi nebo v kontextu ratiose muize spravce AIF
rozhodnout prodat vSechny podilové jednotky AIF nebo tfidy podilovych jednotek za Cistou hodnotu aktiv (s
prihlédnutim ke skute€né realizacipfepo itaci koeficienty a naklady na realizaci investic) ke dni ocenéni, ke
kterémumluvitrozhodnuti nabyva Gc€innosti.

Clanek 21 Naklady na zruseni
Naklady na zruSeni nese Cista aktiva AlF.
Clanek 22 Zruseni a upadek spravce AIF nebo depozitare

Majetek spravovany za uc¢elem kolektivniho investovani na Ucet investor(i nepatfi v pfipadé zruseni nebo Upadku
spravce AlF (AIFM) do jeho majetkové podstaty a neni likvidovan spole¢né s jeho majetkem. AIF tvofi ve prospéch
svych investord oddéleny majetek.

Kazdy takovy oddéleny majetek musi byt se souhlasem Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) pfeveden na
jiného spravce AIF, pokud se do tfi mésicll od zahajeni insolvenéniho Fizeni nenajde spravce AIF ochotny tento
majetek prevzit; jinak musi byt zlikvidovan oddélené ve prospéch investorl AIF. Kazdy oddéleny majetek musi byt
se souhlasem FMA pfeveden na jiného spravce AIF nebo zlikvidovan oddélené ve prospéch investort AlF.

V pfipadé upadku depozitafe musi byt aktiva spravovana AIF pfevedena na jiného depozitare se souhlasem FMA
nebo zlikvidovana formou oddéleného uspokojeni ve prospéch investord AlF.

Clanek 23 Ukonéeni depozitaiské smlouvy

V pfipadé ukoneni smlouvy o depozitafi musi byt Cista aktiva AIF pfevedena na jiného depozitafe se souhlasem
FMA nebo rozpusténa formou oddéleného uspokojeni ve prospéch investor( AlF.
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VI. vytvareni podfondt a tfid akcii
Clanek 24 Zakladani podfondui

Tento AIF neni zastreSujici strukturou, a proto neexistuji Zzadné podfondy. Spravce AlF se muze kdykoli rozhodnout
premeénit AIF na zastfeSujici strukturu a vytvofit tak podfondy.

Clanek 25 Doba trvani AIF

AIF Ize zalozit na dobu urcitou nebo neurcitou. Doba trvani AIF je uvedena v pfiloze B ,Fondy v kostce®.
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Clanek 26 Zakladani tfid akcii

Spravce AIF (AIFM) muze pro AIF vytvofit vice tfid podild, které se vztahuji ke stejnému oddélenému majetku,
av8ak maji odliSna prava a povinnosti.Tyto tfidy se mohou liSit napfiklad ve zpusobu rozdélovani vynosu, vysi
emisniho &zia, referen¢ni méné a pouziti ménového zajisténi, vysi poplatkd, minimalni investované ¢astce nebo
kombinaci téchto charakteristik. Mohou byt tedy vytvareny tfidy podil(, které se od stavajicich tfid lisi naptiklad ve
zplsobu rozdélovani vynosu, emisnim aziu, referenéni méné, vyuziti ménového zajisténi, vysi odmény za spravu,
minimalni investované ¢astce nebo kombinaci téchto znak(. Prava investord, ktefi jiz nabyli podily v existujicich
tridach, tim v8ak zlstavaji nedotéena.TFidy podild vydané v souvislosti s AlF, stejné jako poplatky a odmény
spojené s podily AlF, jsou uvedeny v pfiloze B ,Prehled fondu®.

VII. Obecné investicni principy a omezeni

Aktiva AlF jsou spravovana v souladu s pravidly AIFMG a nasledujicimizasady investi¢ni politiky popsané a v ramci
investiceomezeni.

Clanek 27 Investiéni cil

Investi¢ni cil AIF je popsan v pfiloze B ,Prehled fondu®.

Clanek 28 Investiéni politika

Investi¢ni politika AIF je popsana v pfiloze B ,Pfehled fondu®.

Jde o aktivné spravovany fond bez vztahu k benchmarku.

Clanek 29 Fakturaéni a referenéni ména

Ugetni ména AIF a referenéni ména na tiidu akcii jsou uvedeny v pfiloze B ,Fondy v piehledu®.

Ucetni ména je ména, ve které se vede Udetnictvi AIF. Referendni ména je ména, ve které se podita vykonnost a
Cista hodnota aktiv (“NAV”) tfid akcii. Investice se provadéji v ménach, které nejlépe odpovidaji vykonnosti AlF.

Clanek 30 Profil typického investora
Profil typického investora AIF je popsan v pfiloze B ,Pfehled fondu*.
Clanek 31 Schvalena zafizeni

AIF maze v zasadé investovat do vSech tfid aktiv. Pfipadna omezeni jsou uvedena v pfiloze B ,Pfehled
fondu“.Clanek 32 Neschvalena zafizeni

Neopravnéné investice AIF jsou uvedeny v pfiloze B ,Fondy v prehledu®.

Spravce AIF (AIFM) muaze kdykoli v nejlep§im zajmu podilnikt stanovit dalsi investiéni omezeni, pokud je
to nezbytné pro dodrzeni pravnich pfedpisu a regulaci zemi, ve kterych jsou podilové listy AIF nabizeny a
prodavany.Clanek 33 Investicni limity

Pravni ustanoveni AIFMG nestanovi zadné investicni limity. VeSkera omezeni ulozena spravcem AIF Ize nalézt v
pfiloze B ,Fondy v pfehledu®.

A. Investiéni obdobi, ve kterych musi byt dosazeny odpovidajici investi¢ni limity
Investi¢ni limity musi byt dosazeny ve Ih(té uvedené v Ptiloze B ,Prehled fondu®.
B. Postup pfi odchylkach od platnych investi¢nich limitt

1. Majetek AIF nemusi pfi vykonu upisovacich prav spojenych s cennymi papiry nebo nastroji penézniho trhu,
které jsou soucasti jeho aktiv, splfiovat investi¢ni limity, ale musi je v pfiméfené IhGté opravit.

2.V pfipadé poruseni investi¢nich limitd je hlavnim cilem spravce AIF (AIFM) obnovit tento stav do souladu s
limity s ohledem na nejlepsi zajem investoru. Pfi pfekroceni investi¢nich limitd musi AIFM pfi svych prodejich
sledovat jako prioritni cil uvedeni tohoto stavu do souladu s limity s pfihlédnutim k zajmim investor.Jakakoli
ztrata vznikla v dusledku aktivniho poruseni investi¢nich limitl/investi¢nich predpisi musi byt okamzité
uhrazena do aktiv AIF.

Clanek 34 Rizeni rizik a vyuZiti pdkového financovdani Postupy fizeni rizik

Spravce AIF (AIFM) musi pouzivat postup Fizeni rizik, ktery mu umozriuje kdykoli sledovat a méfit rizika spojena s
investi¢nimi pozicemi i jejich podil na celkovém rizikovém profilu investiéniho portfolia; dale musi pouzivat postup
umoznujici pfesné a nezavislé ocenéni hodnoty OTC derivati. AIFM je povinen alespor jednou ro¢né predkladat
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zpravy obsahujici informace, které poskytuji vérny obraz o derivatovych
finannich nastrojich vyuzivanych AIF, o podkladovych rizicich, investi¢nich limitech a metodach pouzivanych k
odhadu rizik spojenych s derivatovymi transakcemi.

Celkové expozice (,celkové angazma“) AIF se vypocitava pomoci metody zavazka (commitment method) nebo
metody Value at Risk (VaR), pfi¢emz se zohledriuje aktualni hodnota podkladovych aktiv, riziko protistrany, budouci
pohyby trhu a €as potfebny k likvidaci pozic. Dale jsou v ramci systému Fizeni rizik identifikovana rizika udrzitelnosti,
jejich dopady na jednotlivé investice jsou analyzovany a zahrnuty do celkového rizikového profilu.

Celkové expozice (,celkové angazma“) AlIF se tedy stanovuji bud pomoci metody zavazkl, nebo pomoci metody
Value at Risk (VaR), se zohlednénim aktualni hodnoty podkladovych aktiv, rizika protistrany, o¢ekavanych trznich
pohyb( a doby potfebné k uzavreni pozic.

Metodu fizeni rizik, kterou spravce AIF pouziva, Ize nalézt v pfiloze B ,,Fondy v kostce*.
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pakové financovani (pakovy efekt)
Pakovy efekt AIF se tyka vztahu mezi rizikem AIF a jeho Cistou hodnotou aktiv.

Pakovy efekt je jakakoli metoda, kterou spravce AlF zvySuje Uroven investice AIF (pakovy efekt). To Ize také provést
uzavienim pakového efektu viozeného do derivatovych finanénich nastrojli, dohod o zpétném odkupu nebo jinymi
zplsoby.

Pakovy efekt se vypocita vydélenim celkové expozice AIF hodnotou jeho Cistych aktiv. Za timto G€elem je celkova
expozice vypocitana pomoci dvou riznych metod, tj. v zavislosti na pouzité metodé rtizna hodnota pro vysledky
pakového efektu.

Pomoci pfistupu souc¢tu nominalnich hodnot (,hruba metoda“) se vypocet provadi seétenim absolutnich hodnot
v8ech pozic AIF bez kompenzace.

Prispévkova metoda (,net metoda“) prevadi pozice v derivatovych finan¢nich nastrojich na ekvivalentni pozice v
odpovidajicich podkladovych aktivech. Vypocet se provadi s pfihlédnutim k zajiStovacim transakcim, tj. po
zapocteni vlivl zapocteni a zajisténi.

Ocekavany pakovy efekt podle hrubé a zavazkové metody Ize nalézt v priloze B ,,Fondy v prehledu®.

fizeni likvidity

Spravce AIF pouziva vhodné metody k fizeni likvidity a zavede postupy, které mu umozni sledovat rizika likvidity

AlF. Spravce AlF zajisti, aby jim spravované AIF braly v vahu investi¢ni strategii, profil likvidity a politiku vyplaceni
pFislusného AIF.

35. Vyuziti derivati, obchody financovani cennych papiru, techniky a nastroje Pouzivani derivatd, pfijimani
avér(, ptjcovani cennych papirli a repo operace se fidi pravnimi predpisy AIFMG.

Dal$i informace o vyuzivani derivata, pujéovani cennych papird a repo operacich jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled
fondu®.

Derivatové finanéni nastroje
Spravce AIF (AIFM) muze pro AIF uzavirat derivatové obchody za Ucelem zajisténi, efektivni spravy portfolia,
dosazeni dodate¢nych vynosu a jako soucast investi¢ni strategie. Tim se mlze alespori docasné zvysit riziko ztraty
AlF.

Vyuziti derivatovych finanénich nastroja je uvedeno v pfiloze B ,Prehled fondu®. V této souvislosti AIFM uplatriuje
postup fizeni rizik uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu®.

Spravce AIF (AIFM) smi v ramci AIF pouzivat vyhradné nasledujici zakladni formy derivatd nebo jejich kombinace,
pfipadné kombinace téchto derivatu s jinymi aktivy, ktera mohou byt pro AIF pofizovana:

1. futures na cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finan¢ni indexy ve smyslu €l. 9 odst. 1 smérnice 2007/16/ES,
urokové sazby, drahé kovy, komodity, sménné kurzy nebo mény;

2. Opce nebo opce na cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finanéni indexy ve smyslu ¢l. 9 odst. 1 smérnice
2007/16/ES, urokové sazby, drahé kovy, komodity, sménné kurzy nebo mény a na terminové smlouvy podle
oddilu 7.5. 4.1, pokud

—  cviceni je mozné bud v pribéhu celého semestru nebo na konci semestru a

- hodnota opce je zlomkem nebo nasobkem rozdilu mezi realizaéni cenou a trzni cenou podkladu a je
nulova, pokud ma rozdil druhé znaménko;

3. 3. akciové swapy, urokové swapy, ménové swapy nebo urokové-ménové swapy, pfipadné jejich zvlastni
formy;Opce na swapy podle bodu 3, pokud maji vlastnosti popsané v bodé 2 (swapce);

4. swapy uvérového selhani, pokud slouzi vyhradné a ovéfitelné k zajisténi uvérového rizika presné
prifaditelnych aktiv AIF.

VysSe uvedené financni nastroje mohou byt samostatnymi aktivy, ale mohou byt také soucasti aktiv.
smlouvy o zpétném odkupu

Spravce AlF neuzavira dohody o zpétném odkupu.

Obchody financovani cennych papirt

Pokud je to uvedeno v pfiloze B ,Prehled fondu®, je AIF opravnén uzavirat obchody financovani cennych papirt v
souladu s nafizenim (EU) 2015/2365 (SFTR), véetné repo operaci, reverznich repo operaci (Repurchase a Reverse
Repurchase Agreements), pujéovani cennych papirli a/nebo swapt celkové navratnosti (Total Return Swaps), a to
pfi dodrzeni podminek a omezeni tam stanovenych.

Pokud je AIF opravnén uzavirat obchody financovani cennych papird, mohou byt pfedmétem téchto obchodu
vS§echny druhy aktiv, které m(ize AIF drzet v souladu se svymi investi¢nimi cili a investi¢nimi pravidly.

Smluvni protistrany pro obchody financovani cennych papirll jsou vybirany podle nasledujicich kritérii:

— cena finan¢niho nastroje,

— naklady na provedeni pokynu,
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— rychlost provedeni,

— pravdépodobnost provedeni, resp. vypofadani,
— objem a povaha pokynu,

— Cas zadani pokynu,

— dal§i faktory ovliviiujici provedeni pokynu (mj. bonita protistrany).

Jednotliva kritéria mohou byt vazena odliSné v zavislosti na povaze obchodniho pokynu.

Pajcovani cennych papirt (Securities Lending)

Pokud je to uvedeno v pfiloze B ,Prehled fondu®, je spravce AIF (AIFM) opravnén pujcovat ¢asti portfolia cennych
papird AlIF tfetim stranam (,pGj¢ovani cennych papird“, ,Securities Lending“). Obecné mohou byt tyto obchody
provadény pouze prostfednictvim uznavanych clearingovych organizaci, jako jsou Clearstream International nebo
Euroclear, nebo prostfednictvim prvotfidnich bank, obchodnik(i s cennymi papiry, finanénich instituci ¢i pojistoven
specializovanych na puj¢ovani cennych papird, a to v rdmci jejich stanovenych podminek. Vybér smluvnich
protistran probiha s nalezitou odbornosti, péci a svédomitosti.

PFi pujéovani cennych papird musi AIFM nebo depozitaF AIF zpravidla obdrzet zajisténi, jehoz hodnota odpovida
alespori celkové hodnoté zapujcenych cennych papird a pfipadné nabéhlych urokl. Toto zajisténi musi byt
poskytnuto v pfipustné formé finanéniho kolateralu. Takové zajisténi neni vyZzadovano, pokud je pujéovani
realizovano prostrednictvim Clearstream International, Euroclear nebo jiné rovnocenné instituce, ktera zarucuje
vraceni hodnoty zapujéenych cennych papira.

ZapUjcené cenné papiry se nadale zohledriuji pfi dodrzovani investi¢nich limitu.

PFi uzavieni smlouvy o pljéovani cennych papird AIFM jménem AlF zajistuje, Ze vSechny zapujcené cenné papiry
mohou byt kdykoli zpétné vyzadany a Ze smlouvu Ize kdykoli ukongit.

AIFM jmenoval depozitafe jako subjekt zajistujici pujéovani cennych papirQ. Depozitaf si mlze ponechat
maximalné 50 % vynosu z pUj¢ovani cennych papir na pokryti svych pfimych a nepfimych nakladd.

AIFM a depozitaf nejsou propojené osoby.

Pujcovani cennych papirll je spojeno s riziky, zejména s rizikem spravy kolateralu v souvislosti s OTC derivaty a

upozornéni*.

Vyroéni zprava obsahuje informace o podilu majetku fondu, ktery byl k rozhodnému dni predmétem pujcovani
cennych papir(.

Repo operace (Pensionsgeschifte)

Pokud je to uvedeno v pfiloze B ,Pfehled fondu®, mize se spravce AIF (AIFM) za AIF doplrikové G¢astnit repo
operaci (,Repurchase Agreements” resp. ,Reverse Repurchase Agreements®), které spocivaji v nakupu a prodeji
cennych papirt, pficemz dohoda dava prodavajicimu pravo nebo povinnost odkoupit prodané cenné papiry zpét
od kupujiciho za cenu a ve Ihuté sjednané pfi uzavieni smlouvy.

AIFM muZe pfi repo operacich vystupovat jako kupujici i jako prodavajici. U&ast na t&chto obchodech véak podiéha
nasledujicim pravidlim:

— Cenné papiry Ize nakupovat nebo prodavat prostfednictvim repo operaci pouze tehdy, pokud je protistranou
finanéni instituce prvotfidni bonity specializovana na tyto transakce. Vybér protistran probiha s nalezitou odbornosti,
péci a svédomitosti.

— Po dobu trvani repo operace nesmi byt nakoupené cenné papiry prodany pred uplatnénim prava na jejich zpétny
odkup nebo pred uplynutim Ihaty pro zpétny odkup.

— Je nutné zajistit, aby rozsah zavazkl z repo operaci umozrioval AIF kdykoli pInit své povinnosti v{ci investordm
pfi odkupu podild.

— Cenné papiry, které jsou vazany jako podkladova aktiva derivatovych nastrojli, zapljéeny nebo pfevzaty v ramci
reverznich repo operaci, nesmi byt prodavany v ramci repo operaci.

— Pokud AIF uzavfe reverzni repo operaci, musi zajistit, aby mohl kdykoli pozadovat vraceni celé penézni ¢astky
nebo operaci ukonc¢it bud' v plné vysi véetné nabéhlych vynosu, nebo v hodnoté odpovidajici aktualnim trznim
cenam (mark-to-market). Pokud Ize ¢astku kdykoli pozadovat v mark-to-market hodnoté, pouzije se tato hodnota
pro vypocet Cisté hodnoty aktiv AIF.
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— Pokud AIF uzavie repo operaci, musi zajistit, aby mohl kdykoli pozadovat zpét cenné papiry, které jsou jejim
prfedmétem, nebo operaci ukongcit.

— Terminované repo a reverzni repo operace s maximalni dobou trvani do sedmi dnll se povazuji za dohody, u
nichz muze AIF kdykoli pozadovat zpét aktiva.

Repo operace jsou spojeny s riziky, zejména s rizikem spravy kolateralu v souvislosti s OTC derivaty a technikami
efektivni spravy portfolia. Podrobnosti o téchto rizicich jsou uvedeny v €asti VIII. ,Rizikova upozornéni*.

Vyro¢ni zprava obsahuje informace o podilu majetku fondu, ktery byl k rozhodnému dni pfedmétem repo operaci.
Pouzitelnost repo operaci je uvedena v pfiloze B ,Pfehled fondu®.
Swapy celkové navratnosti (Total Return Swaps)

Pokud je to uvedeno v pfiloze B ,Pfehled fondu®, je AIF opravnén uzavirat swapy celkové navratnosti (Total Return
Swaps).

Total Return Swaps jsou derivaty, pfi nichZ jsou veskeré vynosy a zmény hodnoty podkladového aktiva vyménovany
za sjednanou pevnou urokovou platbu. Jedna smluvni strana, pfijemce ochrany, tim prfevadi celé avéroveé a trzni
riziko spojené s podkladovym aktivem na druhou smluvni stranu, poskytovatele ochrany. Na oplatku pfijemce
ochrany hradi poskytovateli ochrany prémii.

Spravce AIF (AIFM) mlze pro AIF uzavirat Total Return Swaps za U¢elem zajiSténi i jako soucast investicni
strategie. Pfedmétem téchto obchodld mohou byt v zasadé v§echna aktiva, ktera mize AIF nabyvat.

Predmétem téchto transakci maze byt az 100 % majetku fondu. AIFM v8ak o¢ekava, ze obvykle nepfesahne podil
téchto obchodd 50 % majetku fondu. Tento udaj je pouze odhad a v jednotlivych pfipadech mize byt prekrocen.

Vynosy z Total Return Swaps plynou — po odecteni transakénich nakladd — v plné vysi AlF.

Dalsi informace o postupu Fizeni rizik, pljéovani cennych papirti a repo operacich jsou uvedeny v priloze
B ,,Prehled fondu*.

politika zajisténi a investice zajisténi
Obecné

V souvislosti s transakcemi s OTC finan&nimi derivaty a u¢innymi technikami spravy portfolia mtze spravce AlF
obdrzet zajisténi jménem a na uCet AIF za ucelem snizeni rizika jeho protistrany. Tento oddil stanovi politiku
zajisténi, kterou spravce AIF v takovych pfipadech uplatiiuje. Se vSemi aktivy, ktera spravce AIF obdrzi v ramci
ucinnych technik spravy portfolia (pGjéovani cennych papirti, dohody o zpétném odkupu cennych papir(i, dohody o
zpétném odkupu) jménem a na Ucet AlF, se pro Ucely tohoto oddilu naklada jako s kolateralem.

Pripustné zajisténi a strategie jejich diverzifikace a korelace

Spravce AIF muze pfijaty kolateral pouzit ke snizeni rizika protistrany za predpokladu, Ze splfiuje kritéria stanovena
v pfislusnych zakonech, nafizenich a pokynech vydanych FMA, zejména s ohledem na likviditu, ocenéni,
uveéruschopnost emitenta, korelaci, rizika souvisejici se spravou zajisténia pouzitelnost. Zajisténi by mélo splfiovat
zejména tyto podminky:

likvidita

Jakékoli zajisténi jiné nez hotovost nebo vklady na pozadani musi byt vysoce likvidni za transparentni cenu a musi
byt obchodovano na regulovaném trhu nebo v ramci mnohostranného obchodniho systému. Cenné papiry s

kratkym vyporadacim cyklem jsou navic vhodnéjSi nez cenné papiry s dlouhym vypofadacim cyklem, protoze jsou
rychlejSilze prevést na hotovost.

Ocenéni

Hodnota zajisténi musi byt vypocitana minimalné kazdy obchodni den a musi byt vzdy aktualni. Neschopnost
samostatné urcit hodnotu AlIF ohrozuje. To plati také pro ocenéni podle modelu a zfidka obchodovana aktiva.

bonita

Emitent cenného papiru ma vysoky uvérovy rating. Neni-li bonita pfili§ vysoka, je nutné provést slevy z ocenéni
(srazky). V pripadé vysoké volatility hodnoty kolateralu je to povoleno pouze v pfipadé, Ze jsou uplatnény vhodné
konzervativni srazky.

korelace

Zajisténi neni emitovano, vydavano ani garantovano protistranou nebo spoleénosti patfici do skupiny protistrany a
nema vysokou korelaci s vykonnosti protistrany. Investordm se v8ak doporucuje, ze zkuSenosti ukazuji, Ze v
obtizném trznim prostfedi se korelace mezi riznymi emitenty masivné zvySuje bez ohledu na typ cenného papiru.

diverzifikace zajisténi

Prijaté zajisténi je dostate¢né diverzifikované z hlediska zemi, trhi a emitentd. Kritérium dostate¢né diverzifikace s
ohledem na koncentraci emitenta se povazuje za splnéné, pokud AlF obdrzi kolateral, u néhoz maximalni expozice
vuéi jedinému emitentovi nepresahuje 20 % cisté hodnoty aktiv AIF. V pfipadé zajisténi z nékolika transakci
puj¢ovani cennych papirl, transakci s OTC derivaty a dohod o zpé&tném odkupu pfifaditelnych stejnému emitentovi,
emitentovi nebo ruditeli musi byt celkové riziko tohoto emitenta pro ucely vypoctu celkového limitu rizika sec¢teno.
Odchylné od tohoto podbodu mohou byt alternativni investi¢ni fondy plné zajistény rdznymi pfevoditelnymi cennymi
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papiry a nastroji penézniho trhu vydanymi nebo garantovanymi ¢lenskym statem EHP, jednim nebo vice jeho
mistnimi organy, tfeti zemi nebo vefejnym mezindrodnim subjektem, jehoz Clenem se stava jeden nebo vice
¢lenskych statl EHP. Tyto AIF by mély drzet cenné papiry vydané alespori v $esti riznych emisich, pfi¢emz cenné
papiry z jedné emise nepfesahuji 30 % Cisté hodnoty aktiv AlF.

AlIF se mGze od téchto pravidel odchylit v souladu s ustanovenimi uvedenymi v ¢lanku 31 vyse.

Uschova a zpenézeniPokud vlastnictvi pfevedeného kolateralu preslo na spravce AIF pro AIF, pfijaty kolateral
musi byt v ischové u depozitafe AIF. V opacném pfipadé musi byt kolateral drzen depozitafem treti strany, ktery
podléha obezfetnostnimu dohledu a je nezavisly na poskytovateli sluzeb nebo je pravné chranén proti selhani
spfiznéné strany.

Musi byt zajisténo, aby AIF mohl kolateral kdykoli a bez prodleni realizovat bez odkazu nebo souhlasu protistrany.

Zajisténi

Zajisténi, s vyjimkou neterminovanych vkladu (likvidni aktiva), nelze prodat, reinvestovat ani dat do zastavy.

Zaijisténi tvorené likvidnimi aktivy (vklady na pozadani a vklady s vypovédi) Ize pouzit pouze jednim z nasledujicich

zplsobu:

- Investice do vkladd na vidénou s dobou splatnosti nepfesahujici dvanact mésicd u uvérovych instituci
usazenych v ¢lenském staté EHP nebo ve tfeti zemi, jejiz pravo dohledu je rovnocenné pravu EHP;

- dluhopisy vydané vladami s vysokym uvérovym ratingem;

- Investice v souvislosti se smlouvou o zpétném odkupu, za pfedpokladu, ze protistranou smlouvy o zpétném
odkupu je uvérova instituce, ktera ma sidlo v ¢lenském staté EHP nebo ve tfeti zemi, jejiz pravo dohledu je
rovhocenné s pravem EHP;

- Investice do fondl penéZniho trhu se strukturou kratkych splatnosti dle ESMA/2014/937 odst. 43 pism. .

Reinvestice vkladt na vidénou a vkladt splatnych na pozadani musi byt v souladu s ustanovenimi o diverzifikaci
rizika bezhotovostniho zajisténi.

K posouzeni hodnoty kolateralu, ktery je vystaven nezanedbatelnému riziku kolisani, musi AIF uplathovat
obezretné diskontni sazby. Spravce AIF musi mit pro AIF zavedenu strategii srazky pro kazdy typ aktiva pfijatého
jako zajisténi a musi brat v uvahu vlastnosti aktiv, jako je zejména uvéruschopnost a kolisani cen pfislusnych aktiv,
jakoz i vysledky. z provedenych zatéZzovych testl. Politika diskontu z ocenéni musi byt zdokumentovana a musi
ucinit kazdé rozhodnuti o uplatnéni nebo neuplatnéni diskontu z ocenéni srozumitelné s ohledem na pfislusné typy
aktiv.

vySe zajisténi

Spravce AIF uréi uroven zajisténi pozadovaného pro transakce s OTC derivaty a pro ucinné techniky spravy
portfolia odkazem na limity rizika protistrany platné podle smlouvy o svéfeni a s pfihlédnutim k povaze a vlastnostem
transakci, bonité a totoznosti protistran. a prevladajici podminky na trhu.

Pravidla pro srazky z hodnoty zajisténi

Zajisténi jsou ocenovana denné na zakladé dostupnych trznich cen a s pfihlédnutim k pfimérené konzervativnim
srazkam (haircuts), které stanovuje spravce AIF (AIFM) pro jednotlivé tfidy aktiv na zakladé svych pravidel pro
haircuts.

V zavislosti na povaze pfijatého zajisténi tato pravidla zohlednuji riizné faktory, jako je Gvérova kvalita emitenta,
splatnost, ména, cenova volatilita aktiv a pfipadné i vysledky likviditnich zatéZovych testu, které AIFM provadi za
béznych i mimofadnych podminek likvidity.

V nize uvedené tabulce jsou uvedeny haircuts, které AIFM ke dni této svéfenské smlouvy povazuje za pfiméfené.
Tyto hodnoty se mohou priibézné ménit.

zajistovaci ndstroj multiplikdtor ocenéni
(%)

zUstatek na Uctu (v referenéni mené AlF) 95

Zlstatek na uctu (ne v referenéni méné AlF) 85

Statni dluhopisy (dluhové cenné papiry vydané nebo vyslovné zaru¢ené nasledujicimi zemémi (nezahrnuje napriklad implicitné
zarucené zavazky): Rakousko, Belgie, Dansko, Francie, Némecko, Nizozemsko, Svédsko, Spojené krélovstvi a Spojené staty
americké, za predpokladu, Ze Ze kazda z téchto zemi mé minimaini rating AA-/Aa3 a tyto dluhopisy Ize denné oceriovat trznimi
cenami (mark to market).)

zbyvajici obdobi < 1 rok 90
Zbyvajici obdobi > 1 rok a < 5 let 85
Zbyvajici obdobi > 5 let a < 10 let 80

Korporatni cenné papiry (dluhové cenné papiry vydané nebo vyslovné zaruéené spolecnosti (kromé financnich instituci) a (i)
maji minimaini rating AA-/Aa3, (ii) maji zbytkovou splatnost ne del§i nez 10 let a (iii) jsou zaloZzeny v USD, EUR, CHF nebo
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zajistovaci ndstroj multiplikdator ocenéni
(%)

GBP)

zbyvajici obdobi < 1 rok 90

Zbyvajici obdobi > 1 rok a < 5 let 85

Zbyvajici obdobi > 5 let a < 10 let 80

36. Pouzivani benchmark

V souladu s ustanovenimi nafizeni (EU) 2016/1011 Evropského parlamentu a Rady o indexech pouzivanych jako
referenéni hodnota (,benchmark®) pro finanéni nastroje a finanéni smlouvy nebo pro méreni vykonnosti subjektl
kolektivniho investovani mohou regulované subjekty (jako jsou spravcovské spole¢nosti SKIPCP/UCITS a spravci
AIF) pouzivat benchmarky ve smyslu tohoto nafizeni (,Benchmark Regulation) v EU pouze tehdy, pokud je
benchmark poskytovan administratorem, ktery je zapsan v registru administratort a referenénich hodnot vedeném
European Securities and Markets Authority (ESMA) podle tohoto nafizeni (dale jen ,registr®).

Benchmarky mohou byt AIF vyuzivany jako referen¢ni ukazatele pro ucely srovnani a méfeni vykonnosti AIF. AIF
je aktivné spravovan, a portfolio manazer tak maze volné rozhodovat o tom, do jakych cennych papirt investuje.
Vykonnost AIF se proto mlze vyrazné liSit od vykonnosti benchmarku. Referenéni index je, pokud jej AIFM nebo
portfolio manazer pouziva, uveden v pfiloze B ,Pfehled fondu®.

Referenéni index se muze v prabéhu ¢asu ménit. V takovém pfipadé bude pfiloha B ,Prehled fondu“
zakladatelskych dokumentl pfi nejblizsi pfilezZitosti aktualizovana a investofi budou informovani prostfednictvim
oznameni v publikaCnim organu a dalSich médiich uvedenych v zakladatelskych dokumentech nebo
prostfednictvim trvalych nosi¢u dat (dopisem, faxem, e-mailem & obdobnym zpUsobem).

AIF muUze rovnéz pouzivat benchmarky pfi vypoc¢tu vykonnostnich poplatkl. Podrobné informace o pfipadné
vykonnostni odméné (performance fee) jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu*.

Spravce AIF (AIFM) nenese zadnou odpovédnost za kvalitu, spravnost ani Uplnost Udaju referenéniho indexu ani
za to, Ze je tento index spravovan v souladu s popsanou metodikou.

AIFM vypracoval pisemny plan opatfeni, ktera budou pfijata v pfipadé, Zze se index podstatné zméni nebo pfestane
byt poskytovan. Informace o tomto planu jsou na vyzadani bezplatné k dispozici v sidle AIFM.

Clanek 37 Investice do jinych subjektt kolektivniho investovani (OGA)

AIF muUzZe v souladu se svou investi¢ni politikou pfipadné investovat svllj majetek do podild jinych subjektl
kolektivniho investovani (OGA). Prislusné investi¢ni limity pro AIF jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu*.

Investofi jsou upozorfiovani, ze na urovni nepfimych investic vznikaji dodate¢né nepfimé naklady a poplatky, stejné
jako odmény a honorare, které jsou vSak pfimo uctovany jednotlivym nepfimym investicim. Pokud tyto investice
tvofi podstatnou ¢ast majetku AIF, Ize maximalni vysi poplatkll za spravu zjistit z pfilohy B ,Prehled fondu” a z
vyrocni a pololetni zpravy.

Pokud jsou podily pfimo nebo nepfimo spravovany AIFM nebo spole¢nosti, ktera je s AIFM propojena spole¢nou
spravou, kontrolou nebo kvalifikovanou Gc¢asti, nesmi ani AIFM ani tato spole¢nost U¢tovat poplatky za vydani nebo
zpétny odkup podilt vuéi AIF nebo od AlF.

Clanek 38 Omezeni pfijimani avéra

Aktiva AIF nesmi byt zastavena nebo jinak zatizena, prevedena nebo prevedena jako zajisténi, pokud se
nejedna o vypuljéky ve smyslu nasledujiciho odstavce nebo o poskytnuti zajiSténi v souvislosti s
vyporadanim transakci s finan€énimi nastroji.

AlIF si muze pujcovat za trznich podminek jak pro investi¢ni Gcely, tak pro uspokojeni Zadosti o odkup. Vyse
vypuljcky ze strany AIF je uvedena v pfiloze B ,Pfehled fond(“ v ¢asti ,Investi¢ni zasady AIF“. VypUljéni limit se
nevztahuje na pofizeni cizi mény prostfednictvim back-to-back uvéru. AIF nema vic¢i depozitafi Zzadny narok na
poskytnuti maximalniho pfipustného uvérového limitu. O tom, zda, jak a v jaké vysi bude uvér poskytnut, rozhoduje
vyhradné depozitaf v souladu s jeho Uvérovou a rizikovou politikou. Tato politika se maze béhem trvani AIF zménit.
Predchozi odstavec nevylu€uje pofizeni finanénich nastrojl, které jesté nejsou zcela splaceny.

Clanek 39 Spoleéna sprava

Snizit provozni a administrativni naklady a zarovern dosahnout Sirsi distribuceversifivV pripadé, Zze se jedna o
investice, mize se spravce AlF rozhodnout investovat ¢ast nebo vSechna aktiva AIF spole¢né s aktivypatfici jinym
subjektm kolektivniho investovani.

Aktiva tohoto AIF jsou v soucasnosti spravovana individualné, a tedy nikoli spoleéné s aktivy, ktera patfi jinym
subjektdm kolektivniho investovani.

VIIl. Varovani pred riziky
Clanek 40 Specificka rizika AIF
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Vykonnost podilovych jednotek zavisi na investi¢ni politice a trznim vyvoji jednotlivych investic AIF a nelze
ji predem urcit. V této souvislosti je tfeba upozornit, Ze hodnota akcii mize oproti emisnimu kurzu kdykoli
vzrist nebo klesnout. Neexistuje Zadna zaruka, Ze investor dostane zpét svij investovany kapital.

Rizika AlF specificka pro fondy jsou uvedena v pfiloze B ,Fondy v pfehledu®.
Clanek 41 Obecna rizika
Kromé rizik specifickych pro fond mohou investice AIF podléhat obecnym rizik(m.

VSechny investice do AIF zahrnuiji rizika. Rizika mohou zahrnovat nebo souviset s riziky akciového a dluhopisového
trhu, riziky sménnych kurz(, drokovymi riziky, avérovymi riziky a riziky volatility, jakoz i politicka rizika. Kazdé z
téchto rizik se mize vyskytovat spole¢né s dalSimi riziky. Néktera z téchto rizik jsou struéné diskutovana v této
¢asti. Upozorniujeme vsak, ze toto neni vyCerpavajici vycet vdech moznych rizik.

Potencialni investofi by si méli byt védomi rizik spojenych s investici do akcii a neméli by ¢init investi¢ni
rozhodnuti, dokud neobdrzi komplexni rady od svych pravnich, danovych a finanénich poradcti, auditort
nebo jinych odbornikli o vhodnosti investice do akcii tento AIF, s pfihlédnutim k jejich osobni finanéni a
danové situaci a dalSim okolnostem, k informacim obsazenym v této smlouvé o svéreni a investi¢ni politice
AlF.

S ohledem na méfeni trzniho rizika se neuplatfiuje princip prihlednosti.

Trzni riziko

Jedna se o obecné riziko spojené se vSemi investicemi, které spociva v tom, Zze hodnota konkrétni investice se
muze zménit zplsobem, ktery poskozuje hodnotu akcii AlF.

Cenové riziko

Muze dojit ke ztraté hodnoty aktiv, do kterych AIF investuje. Trzni hodnota aktiv se v tomto pfipadé vyviji nepfiznivé
ve srovnani s kupni cenou. Investice jsou také vystaveny rlznym cenovym vykyvim (volatilit€). V extrémnich
pfipadech mohou odpovidajici investice zcela ztratit svou hodnotu.

Ekonomickeé riziko

Jedna se o riziko cenovych ztrat, které vznikaji, kdyz ekonomicky vyvoj neni zohlednén nebo neni spravné
zohlednén pfi investiénich rozhodnutich, coz vede k investicim do cennych papir( v nespravnou dobu nebo drzeni
cennych papirt béhem nepfiznivé ekonomické faze.

Riziko koncentrace

Investi¢ni politika mize stanovit priority, které mohou vést ke koncentraci investic, napf. do urcitych aktiv, zemi,
trhi nebo sektorll. AIF nebo AIF je pak zvlasté zavisly na vyvoji téchto aktiv, zemi, trhil nebo odvétvi.
Urokové riziko

V rozsahu, v jakém AIF investuje do Uro€enych cennych papir(Q, je vystaven Grokovému riziku. Pokud se Uroven
trzni Urokové sazby zvysi, trzni hodnota Urocenych cennych papirll patficich k aktivim mize zna¢né klesnout. To
plati ve zvySené mife, pokud aktiva drzi i uro€ené cenné papiry s delSim zbytkem a nizSimi nominalnimi urokovymi
sazbami.
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Ménové riziko

Pokud AIF drzi aktiva denominovana v cizi méné (ménach), je vystaven pfimému ménovému riziku (pokud nejsou
zajistény pozice v cizi méné). Klesajici sménné kurzy vedou ke snizeni hodnoty investic v cizi méné. Kromé pfimych
meénovych rizik existuji i nepfima ménova rizika. Mezinarodné aktivni spole€nosti jsou viceméné zavislé na vyvoji
sménnych kurzd, coz mize nepfimo ovlivnit i cenovy vyvoj investic.

Penézni riziko

Inflace mliZze snizit hodnotu investovanych aktiv. Kupni sila investovaného kapitalu klesa, kdyZz je mira inflace vy$si
nez navratnost investic.

Psychologické trzni riziko

Nalady, nazory a famy mohou zpUsobit vyrazny pokles cen akcii, i kdyZ se vydélkova situace a budouci vyhlidky
spole¢nosti, do kterych se investuje, nemusely trvale ménit. Psychologickeé trzni riziko ovliviiuje zejména akcie.

Riziko fizeni (managementu)

Rizikem Fizeni se rozumi nebezpeci negativnich vykyvl hodnoty, méfenych v absolutnim vyjadfeni nebo relativné
vUci srovnavacimu indexu, v dusledku investi¢nich rozhodnuti manazera aktivné spravovaného fondu.

Rizika z finan¢nich derivata

AIF mGze pouzivat derivatové finanéni nastroje. Ty mohou byt pouzity nejen pro Ucely zajisténi, ale mohou byt také
soucasti investi¢ni strategie. Pouziti derivatovych finanénich nastroju pro Ucely zajisténi mize zménit celkovy
rizikovy profil snizenim pfilezitosti a rizik. Pouziti derivatovych finanénich nastroju pro investiéni téely mize ovlivnit
celkovy rizikovy profil prostfednictvim dal$ich pfileZitosti a rizik. Pouziti derivatovych finan¢nich nastroju Ize nalézt
v priloze B ,Fondy v pfehledu®.

Derivatové finanéni nastroje nejsou nezavislymi investi¢nimi nastroji, ale spiSe pravy, jejichz hodnota je primarné
odvozena od cenovych a cenovych vykyvl a ocekavani podkladového aktiva. Investice do derivatd podléhaji
obecnému trznimu riziku, riziku Fizeni, uvérovému riziku a riziku likvidity.

Vzhledem ke zvlastnim vlastnostem derivatovych finanénich nastroji (napf. pakovy efekt) vSak mohou mit uvedena
rizika jinou povahu a mohou byt v nékterych pfipadech vyssi nez rizika spojena s investici do podkladovych
nastroji. Proto pouziti derivatd vyZaduje nejen porozuméni podkladovému nastroji, ale také hlubokou znalost
derivati samotnych.

Derivatové finan¢ni nastroje s sebou nesou takeé riziko, Ze AIF mlzZe utrpét ztratu, protoZe jina strana zapojena do
derivatového finanéniho nastroje (obvykle ,protistrana®) neplni své povinnosti.

Uvérové riziko u derivatl obchodovanych na burze je obecné niz$i nez riziko u mimoburzovnich (OTC) derivatd,
protoZe clearingova instituce, ktera pusobi jako emitent nebo protistrana kazdého derivatu obchodovaného na
burze, poskytuje zaruku vypofadani. Pro mimoburzovni derivaty neexistuje zadna srovnatelna zaruka od
clearingového centra. OTC derivat proto nemusi byt mozné uzavfit.

Existuji také rizika likvidity, protoze nékteré nastroje mize byt obtizné koupit nebo prodat. Jsou-li derivatové
transakce obzvlasté velké nebo je-li relevantni trh nelikvidni (jako je tomu u mimoburzovnich derivat(), nemusi byt
transakce vzdy zcela dokonéeny nebo muze byt pozice zlikvidovana pouze se zvySenymi naklady.

Mezi dalSi rizika spojena s pouzivanim derivat( patfi nespravna cena nebo ocenéni derivatli. Mnoho derivatu je
komplexnich a ¢asto hodnocenych subjektivné. Nevhodna ocenéni mohou mit za nasledek zvysené pozadavky na
hotovost ze strany protistran nebo ztratu hodnoty pro AIF. Derivaty nemaji vzdy pfimy nebo paralelni vztah k
hodnoté aktiv, urokovych sazeb nebo indexud, z nichZz jsou odvozeny. Vyuzivani derivatl ze strany AIF proto
nepredstavuje vzdy ucinny prostfedek k dosazeni investi¢niho cile AIF, ale nékdy mlize mit dokonce opaény Ucinek.

Riziko fizeni kolateralu ve spojeni s OTC finanénimi derivaty a efektivni techniky fizeni portfolia

Pokud AIF provadi mimoburzovni transakce (OTC transakce/techniky efektivni spravy portfolia), mGze byt vystaven
riziklm souvisejicim s bonitou protistran mimoburzovnich: pfi uzavirani futures, opci a swapovych transakci,
pujéovani cennych papird, dohody o zpétném odkupu cennych papirQ, reverzni Uzavienim smluv o zpétném
odkupu nebo pouzitim jinych derivatovych technik se AIF vystavuje riziku, Ze protistrana OTC nespini (nebo
nemuze) dostat svym zavazkim vyplyvajicim z konkrétni smlouvy nebo smluv. Riziko protistrany Ize sniZit slozenim
kolateralu. Pokud AIF dluzi kolateral podle pfislusnych dohod, bude toto drzeno depozitafem nebo jeho jménem ve
prosp&ch AIF. Upadek, platebni neschopnost nebo jiné pipady Gvérového selhani u depozitafe nebo v ramci jeho
sité subdepozitare/korespondentského bankovnictvi mohou vést k tomu, Ze prava AIF v souvislosti se zajisténim
budou odlozena nebo jinak omezena. Dluzi-li AIF protistrané OTC kolateral podle pfisluSnych dohod, bude toto
zajisténi prevedeno na protistranu OTC, jak se dohodlo mezi AIF a OTC protistranou. Upadek, platebni
neschopnost nebo jiné pfipady uUvérového selhani protistrany OTC, depozitafe nebo v ramci jejich sité
subdepozitare/korespondentského bankovnictvi mohou mit za nasledek zpozdéni, omezeni nebo dokonce
vylouéeni prav nebo uznani AIF ve vztahu k zajiténi, a tim AIF bude nucena splnit své zavazky v ramci OTC
transakce bez ohledu na jakékoli zajisténi pfedem poskytnuté ke kryti takového zavazku.

Riziko spojené se spravou kolateralu, jako je zejména provozni nebo pravni riziko, je identifikovano, fizeno a
zmirfiovano prostfednictvim fizeni rizik uplatiovaného na AlF.

AIF nemusi brat ohled na riziko protistrany za predpokladu, ze hodnota kolateralu, ocenéna trzni cenou as

prihlédnutim k pfislusnym slevam, kdykoli pfekro€i vysi rizika.

AIF mGzZe utrpét ztraty pfi investovani hotovostniho kolateralu, ktery obdrzi. Takova ztrata mize vzniknout ze ztraty

hodnoty investice provedené s pfijatym hotovostnim kolateralem. Snizi-li se hodnota investovaného hotovostniho
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kolateralu, snizi se tim objem kolateralu, ktery mél AIF k dispozici pro vraceni protistrané v dobé uzavfeni transakce.
AIF by musel pokryt rozdil v hodnoté mezi pivodné pfijatym kolateralem a ¢astkou, ktera je k dispozici pro vraceni
protistrané, coz by pro AlF vedlo ke ztraté.

Riziko likvidity
Rizika likvidity mohou zpusobit, Ze AIF nebude schopen do¢asné nebo trvale plnit své platebni zavazky a/nebo
zadosti o zpétny odkup podild.

AIF muze nabyvat i aktiva, ktera nejsou pfijata na burzu nebo zahrnuta do jiného organizovaného trhu. Muze
existovat riziko, Ze tato aktiva mohou byt prodana se zpozdénim, se slevou nebo viibec.

| u aktiv obchodovanych na organizovaném trhu mlze existovat riziko, Ze trh nemusi byt obcas likvidni. To maze
vést k tomu, Ze aktiva nebudou moci byt prodana v pozadovaném ¢ase a/nebo v poZzadovaném mnozstvi a/nebo
za oCekavanou cenu.

Zpétné odkupy podilll navic vedou k odlivu likvidnich prostfedkd z AIF. Pokud objem odkupl prevysi likvidni
prostfedky, které ma AIF k dispozici pro jejich vyporadani, musi AlIF za u€elem ziskani potfebné likvidity prodavat
sva aktiva. Tim vznikaji transakéni naklady, které zatézuji AIF. Prodej aktiv mlze zaroven negativné ovlivnit
zamysSlenou alokaci portfolia AIF.

Pokud AIF podle svych podminek zpétného odkupu uplatfiuje standardni omezeni odkupl (redemption gate) nebo
pokud spravce AIF (AIFM) v pfipadé vyznamnych odkupu rozhodne o aktivaci takového omezeni jako nastroje
fizeni likvidity (LMT), existuje pro investory riziko, Ze jejich zadosti o zpétny odkup budou provedeny pouze
Castecné. Neprovedena Cast zadosti se pfesune na dalSi den odkupu.

Pfi rozsahlych odkupech mlze AIFM za uréitych okolnosti rovnéz rozhodnout o zruseni AlF. V takovém pfipadé
obdrzi investofi, ktefi pozadali o odkup, vyplatu odpovidajici hodnoté jejich podili pozdéji, nez by si pfipadné prali.

Riziko protistrany

Riziko spociva v tom, Zze smluvni protistrany (counterparty) nesplni své smluvni zavazky vyplyvajici z uzavienych
obchodu. V disledku toho mize AIF utrpét ztratu. Toto riziko se mize projevovat take jako riziko emitenta, dvérove
riziko nebo riziko selhani.Uvérové riziko a riziko emitenta

Zhorseni platebni schopnosti nebo dokonce Upadek emitenta miZze znamenat alespori ¢asteénou ztratu majetku.
— Riziko emitenta (kreditni riziko)

Zhor$eni platebni schopnosti nebo dokonce Upadek emitenta miize znamenat alespori ¢aste¢nou ztratu majetku.
— Uvérové riziko

Riziko spocivajici v nebezpeci Castecného nebo uplného nesplnéni smluvné sjednanych urokovych a jistinovych
plateb, které ma dluznik uhradit.

— Riziko selhani

Riziko ztraty, které vznika tim, ze dluznici astecné nebo zcela nesplni své zavazky.Riziko zemé nebo transferové
riziko

Riziko zemé nastava, kdyz zahrani¢ni dluznik, pfestoze je schopen platit, neni schopen provadét platby v€as nebo
vibec kvuli nedostate¢né schopnosti nebo ochoté zemé svého bydlisté prevadét finanéni prostfedky (napf.
moratoria nebo embarga). Napfiklad platby, na které ma AIF narok, nemusi byt provedeny nebo mohou byt
provedeny v méné, ktera jiz neni sménitelna kvili devizovym omezenim.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty aktiv AIF v disledku nepfiméfenych vnitinich procesu, lidskych nebo systémovych
selhani u spravce AlIF nebo vnéjsich udalosti a
Pravni, dokumentaéni a reputacni rizika, jakoz i rizika vyplyvajici z obchodnich, vyporadacich a ocerovacich
postupll pouzivanych pro aktiva AlF.

Vyporadaci riziko

Zejména pfi investovani do nekétovanych cennych papirli existuje riziko, Ze vyporadani prostfednictvim prevodniho
systému nemusi byt provedeno podle o¢ekavani z dlivodu opozdéné nebo nedohodnuté platby nebo dodani.

Riziko klicové osoby

AlF, jejichz investi¢ni vysledky jsou v urcitém ¢asovém obdobi velmi pozitivni, vdéci za tento uspéch také vhodnosti
zUcastnénych lidi a tim i sprdvnym rozhodnutim jejich vedeni. Personalni sloZzeni vedeni fondu se vSak muze
zménit. Novi rozhodovatelé pak mohou byt méné uspésni.

Pravni a danové riziko

Nakup, drzeni nebo prodej investic AIF mlize podléhat dafiovym zakonlm (napf. srazkové dani) mimo zemi sidla
AIF nebo AIF. Kromé toho se pravni a darové zachazeni s AIF mlze zménit nepredvidatelnym a
nekontrolovatelnym zpusobem. Zména nespravné stanovenych dariovych zakladu AIF za predchozi u¢etni obdobi
(napt. z divodu externich dafiovych kontrol) mlize v pfipadé opravy, ktera je pro investora z danového hlediska
zasadné nevyhodna, vést k tomu, ze investor bude muset nést dan. zatizeni z opravy za pfedchozi ucetni roky, i
kdyz v té dobé& nemusel byt investovan do AIF. Investor naopak jiz nemusi tézit z opravy, ktera je z dafového
hlediska zasadné vyhodna pro bézny a predchozi ucetni rok, ve kterém byl zapojen do AlF, z divodu vraceni nebo
prodeje podilovych jednotek pfed provedenim pfislusné opravy. Kromé toho mlze oprava dafiovych Gdaju vést k
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tomu, ze zdanitelné pfijmy nebo dafiové vyhody budou skuteéné vyméreny pro darfiové ucely v jiném vymérfovacim
obdobi, nez je skute¢né platné, coz muze mit negativni dopad na jednotlivého investora.

Riziko uschovy (depozitare)

S uschovou majetku je spojeno riziko ztraty, které maze vzniknout v disledku insolvence depozitare, poruseni jeho
povinnosti péce nebo v dusledku vy$$i moci.

Riziko vyplyvajici ze zmény investi¢ni politiky a poplatkt

Zména investi¢ni politiky v rdmci zakonem a smluvné povoleného investi¢niho spektra maze zménit rizikovy profil
AIF. Spravce AIF (AIFM) maze zvysSit poplatky U¢tované AIF a/nebo kdykoli podstatné zménit investi¢ni politiku AIF
prostfednictvim zmény svérenské smlouvy, véetné pfilohy A ,Organizaéni struktura AIFM/AIF“ a pfilohy B ,Pfehled
fondu®.

Riziko vyplyvajici ze zmény svéfenské smlouvy nebo zruseni AlIF

AIFM si ve svéfenské smlouvé vyhrazuje pravo ménit smluvni podminky. Dale mGze AIF podle této smlouvy zcela
zruSit nebo jej slougit s jinym AIF. Pro investora z toho vyplyva riziko, Ze nebude moci realizovat planovanou dobu
drzeni investice.

Riziko pozastaveni odkupu podilt

Investofi mohou zpravidla pozadovat od AIFM zpétny odkup svych podilt podle oceriovaciho intervalu AIF. AIFM
v§ak muze za mimoradnych okolnosti zpétny odkup docasné pozastavit a podily odkoupit az pozdéji za tehdy
platnou cenu (viz podrobné ,Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vydavani, odkupu a vymeény podild“). Tato
cena muze byt niz§i nez cena pred pozastavenim odkupu. Na pozastaveni odkupu muze bezprostfedné navazovat
zruSeni AlF.
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Zajist'ovaci riziko

Tridy akcii, jejichz referenéni ména neodpovida méné portfolia, Ize zajistit proti kolisani sménného kurzu. To ma v
maximalni mozné mife chranit investory pfislusné tfidy akcii pfed moznymi ztratami v dlisledku negativniho vyvoje
sménnych kurz(, zarover v8ak nemohou pIné tézit z pozitivniho vyvoje sménnych kurzl. Kvuli kolisani objemu
zajisténého v portfoliu a také probihajicim Upisim a zpétnym odkuplm neni vzdy mozné udrzovat zajisténi na
presné stejné Urovni, jako je Cista hodnota aktiv tfidy akcii, ktera ma byt zajiSténa. Je proto mozné, Ze Cista hodnota
aktiv na akcii u zajisténé tfidy akcii se nemusi vyvijet stejnym zplsobem jako Cistd hodnota aktiv na akcii u
nezajisténé tridy akcii.

Riziko stretu zajmu

V dusledku rdznorodych obchodnich aktivit, organizace a postupt AlF, spravce AlF, depozitare, spravce portfolia
a jejich pridruzenych spole¢nosti mize dojit ke stfetu zajmd. Na zakladé pravnich ustanoveni a pfislusnych
podminek povoleni pfijima spravce AIF preventivni opatfeni k identifikaci, zamezeni nebo zmirnéni stfetu zajmu.

Rizika spojena s pouzivanim benchmark

Pokud administrator benchmarku z EU nebo ze tfeti zemé nesplfiuje pozadavky nafizeni o benchmarkech, nebo
pokud se benchmark podstatné zméni &i zanikne, musi byt pro AIF — pokud pouziva srovnavaci index —
identifikovan vhodny nahradni benchmark. V nékterych pfipadech se to mize ukazat jako obtizné nebo nemozné.

Pokud se nepodafi najit vhodny nahradni benchmark, mlize to mit negativni dopad na pfislusny AIF — za urcitych
okolnosti i na schopnost portfolio manazera realizovat investi¢ni strategii daného AlF.

Dodrzovani nafizeni o benchmarkech mize navic pro AIF znamenat vznik dodate¢nych nakladd.
Srovnavaci index se mlze v prabéhu ¢asu ménit.

Rizika udrzitelnosti

Definice pojmu

Pojmem ,rizika udrzitelnosti“ se rozumi riziko skute¢né nebo potencialni ztraty hodnoty investice v dlisledku vzniku
environmentalnich, socialnich nebo spravnich udalosti (ESG = Environment/Social/Governance).

Rizika udrzitelnosti se vyskytuji v rdznych formach. Priklady zahrnuji:
— Fyzicka rizika: tato rizika vyplyvaji z dopadu klimatickych zmén, jako je globalni oteplovani, ¢astéjsi vyskyt
pfirodnich katastrof a extrémnich povétrnostnich jevl, napfiklad povodné, obdobi veder ¢i sucha, boufe nebo
krupobiti.

— Prechodova rizika (transicni): jedna se o rizika spojena s pfechodem na klimaticky neutralni ekonomiku a
spole¢nost, ktera mohou vést ke znehodnoceni aktiv. Pfikladem jsou zmény politickych a pravnich ramcll v realné
ekonomice nebo technologicky vyvoj.

Rizika udrzitelnosti mohou vést k podstatnému zhorSeni financni situace, reputace a ziskovosti spole¢nosti, do
nichz je investovano. To mlze vyrazné ovlivnit trzni cenu investice a nasledné i vynosnost AlF.

Zohlednéni rizik udrzitelnosti v investiénim procesu

Spravce AIF (AIFM) / portfolio manazer integruje rizika udrzitelnosti komplexné do svého investi¢niho
rozhodovaciho procesu. To zahrnuje zejména identifikaci a vyhodnoceni potencialnich rizik udrzitelnosti ve vztahu
k investicim v ramci Fizeni rizik.

Rizika udrzitelnosti pfedstavuji vedle jiz popsanych tradi¢nich rizik vyznamnou soucast procesu fizeni rizik, ktery je
pro AIF nastaven na zakladé konkrétni investi¢ni strategie a z ni vyplyvajicich kategorii produkta. Tato rizika jsou
povazovana za soucast trzniho rizika a jsou do n&j zahrnovana.

Pro posouzeni, zda a v jaké mife tato rizika existuji a jsou relevantni, je investi¢ni politika analyzovana pomoci
kvalitativnich nebo kvantitativnich metod a jsou posuzovana planovana i jiz realizovana investicni aktiva. Zejména
kotované investice €asto disponuji ESG ratingy, které Ize pfi analyze vyuzit; pfisluSné analyzy vS§ak mohou byt
provadény i interné.

Zohlednéni potencialnich rizik udrzitelnosti v ramci méfeni trzniho rizika zajistuje, ze jsou tato rizika zahrnuta do
hodnoceni rizikového profilu AIF a tim nepfimo ovliviuji investini proces.

IX. ocenovani a obchodovani s akciemi
Clanek 42 Vypodet ¢isté hodnoty aktiv na akcii

Cistou hodnotu aktiv (NAV) na podilovy list AIF nebo tfidy podilovych listd uréuje spravce AIF nebo jeho zastupce
na konci finan¢niho roku.rok a pfislusné ocenénidatum prodeje na zakladé poslednich znamych cen s pfihlédnutim
k ocenénise vypocita interval.

Nahromadéni bankovnich svatkli mezi 22. prosincem a 7. lednem kazdého roku muze vést ke zkresleni cen
ocenovani cilovych investic AIF. Ddvodem je nedostatek likvidity (nizké objemy obchod() a rozdilna oteviraci doba
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mezinarodnich burzovnich obchodnich mist. Dopfedu nelze odhadnout, zda bude dostatecna cenova kvalita, a tedy
zda lze obchod s akciemi AIF provést spravedlivé. DalSim problémem je pochopitelné a srozumitelné sdélovani
data uzavérky transakci s akciemi investorim, protoze odpovidajici NAV (Cista hodnota aktiv na akcii) se vypocitava
az o nékolik dni pozdéji a emise a odkupy akcii mohou byt proto zpracovany pouze s zpozdéni .

Spravce AIF ma tedy moznost regulovat vydavani a zpétny odkup podilovych jednotek a vypocet Cisté hodnoty
aktiv AIF s dennim nebo tydennim intervalem ocenéni NAV mezi 22. prosincem a 7. lednem kazdého roku
zpusobem odlisnym od obvyklého ocefiovani. data. Spravce AIF se mize rozhodnout odloZit nebo zrusit jednotliva
data ocenéni. Kromé toho mize spravce AIF rozhodnout, Ze obchodovani s akciemi je povoleno za NAV k 31.
prosinci (cena na konci roku).

Spravce AIF informuje investory v publikaénim médiu AIF nebo pfimou informaci nejpozdéji do 30. listopadu
kazdého roku o podminkach transakce s akciemi a ocenéni NAV v nejblizSich pracovnich dnech a na pfelomu roku.

CIH podilové jednotky v podilové tFidé AlF je vyjadiena v Ggetni mé&né AIF nebo, je-li odlidna, v referenéni méné
odpovidajici tfidy podilovych jednotek a vypocitava se jako podil aktiv tohoto AIF pfipadajici na pfislusSnou tfidu
podilovych jednotek snizenou o pfipadné dluhové zavazky stejného AlF, které byly pfidéleny pfislusné tfidé akcii,
vydélené poctem akcii pfislusné emitované tfidy akcii.

PFi vypoctu NAV se berou v Gvahu aktualni vypisy a ocenéni SPV/makléfského uctu.

Spravce AIF je opravnén po rozhodnuti vycislit pro AIF tzv. zvlastni NAV odchylné od obvyklého ocerovaciho
intervalu, mimo jiné proto, aby bylo mozné ve zvlastnich pfipadech véas vydat a odkoupit podilové listy. Informace
o tom Ize nalézt v pfiloze B ,Fondy v kostce®“.

Zasady ocenovani AlF, jakoz i dalSi informace o vypo¢tu Cisté hodnoty aktiv na podil, jsou uvedeny v priloze
B ,,Pfehled fondu*.

Clanek 43 Emise akcii

Akcie AIF jsou vydavany kazdy den ocenéni (den emise) za Cistou hodnotu aktiv na akcii odpovidajici tfidy akcii
AIF plus emisni prémii plus veskeré dané a cla.

Akcie nejsou sekuritizovany.

Zadosti o Upis musi byt doruéeny depozitafi nejpozdéji do uzavérky. Pokud bude Zadost o predplatné pfijata po
datu uzaveérky, bude rezervovana pro nasledujici datum vydani. Pro distributory doma i v zahraniCiAby bylo

zadosti. Tyto Ize ziskat u pFislusnych distributora.

Informace o datu emise, intervalu ocefovani, terminu pfijeti a vySi pfipadné maximalni emisni prémie naleznete v
pfiloze B ,Fondy v pfehledu®.

Platba musi byt pfijata ve Ihiité uvedené v Pfiloze B ,Fondy v pfehledu” (datum valuty) po pfislu§ném datu emise,
ke kterému byl emisni kurz Fondudily byly opraveny. Spravce AIF je v8ak opravnén tuto Ihdtu prodlouzit, pokud se
stanovena Ihata ukaze jako pfilis kratka.

Spravce AlF zajistuje vyporadani emise podilovych listd na zakladé cisté hodnoty aktiv na podilovy list, ktera je
investorovi v dobé podani zadosti neznama (forwardova cena).

Veskeré dané a poplatky spojené s vydanim podild nese investor. Pokud jsou podily nabyvany prosttednictvim
tfetich stran (napf. bank), nelze vyloucit, Ze budou Uctovany dalSi transakéni naklady.

Pokud je platba provedena v jiné méné nez v ticetni méne, pouzije se pro nakup podilt ekvivalent ziskany konverzi
platebni mény do ucetni mény, po odeéteni pfipadnych poplatka.

Minimalni investice, kterou musi investor upsat v ramci urcité tfidy podill, je uvedena v pfiloze B ,Pfehled fondu®.
Od této minimalni investice mize AIFM podle vlastniho uvazeni upustit.

Podily mohou byt na zadost investora a se souhlasem spravce AIF (AIFM) upisovany také prevodem aktiv za jejich
aktualni trzni hodnotu (nepenézity vklad, tzv. in specie). Ocenéni provadi AIFM podle zasad uvedenych v
zakladatelskych dokumentech. AIFM neni povinen takové zadosti vyhovét.

Nepénézité vklady musi byt AIFM posouzeny a ocenény na zakladé objektivnich kritérii. Pfevedena aktiva musi byt
v souladu s investi¢ni politikou AIF a AIFM musi mit za to, ze o tato aktiva existuje aktualni investi¢ni zajem.
Hodnota nepenézitého vkladu musi byt ovéfena AIFM nebo auditorem. VeSkeré naklady vzniklé v souvislosti s
nepenézitym vkladem (véetné nakladi auditora, dal$ich vydajl a pfipadnych dani a poplatkd) nese pfislusny
investor a nesmi byt Uctovany k tizi majetku fondu.

AIFM mUze rovnéz rozhodnout o Uplném nebo do¢asném pozastaveni vydavani podil, pokud by nové investice
mohly ohrozit dosazeni investi¢niho cile.

Depozitaf a/nebo AIFM mohou kdykoli odmitnout Zadost o Upis nebo docasné omezit, pozastavit ¢i zcela ukongit
vydavani podila, pokud je to v zajmu investor(, ve vefejném zajmu nebo za ucelem ochrany AIFM, AIF ¢i investora.
V takovém pripadé depozitar neprodlené vrati pfijaté platby za dosud neprovedené Upisy bez urokd, pfipadné za
vyuziti platebnich mist.

Vydavani podilll AIF miZze byt pozastaveno také v pfipadech stanovenych v &l. 44 az 47 této svéfenské smlouvy.
Clanek 44 Zpétny odkup akcii

Vyslovné se upozoriiuje, Ze pfi zpétném odkupu podild AIF je nutné zohlednit podminky odkupu uvedené v pfiloze
B ,Prehled fondu“. Ty mohou standardné zahrnovat napf. omezeni odkupu (redemption gate), vypovédni IhGty
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a/nebo lock-up obdobi, které mohou byt uplatnény bez dal$iho zvefejnéni.

Za urcitych okolnosti mize byt nezbytné, aby spravce AIF (AIFM) pouZil odpovidajici nastroje fizeni likvidity (,LMT*)
za Uc¢elem zajisténi radného vyporadani odkupt (viz také ¢l. 46 fondové smlouvy ,Nastroje fizeni likvidity (LMT)®).
Nastroje fizeni likvidity, které Ize pro AlF aktivovat, jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu®.

Za ucelem ochrany zajmu zbyvajicich investord mize AIFM v ramci povolenych nastroja Fizeni likvidity (LMT) pfi
zpétném odkupu podill uplatnit srazku z odkupu. Tento poplatek slouzi k pokryti transakénich a likviditnich nakladu
vznikajicich v souvislosti s odkupy a je v pIné vysi pfipsan k majetku AIF. VySe této srazky je uvedena v pfiloze B
,Pfehled fondu®.

Podily AIF jsou odkoupovany ke kazdému oceriovacimu dni (dni odkupu) s pfihlédnutim k vypovédni IhGté, resp.
podminkam odkupu uvedenym v pfiloze B ,Pfehled fondu“, a to za Cistou hodnotu aktiv na podil pfislusné tfidy
podilil AIF, snizenou o pfipadné srazky pfi odkupu a pfipadné dané a poplatky.Zadosti o zpétny odkup musi
depozitaF obdrzet nejpozdéji v terminu pfijeti. Pokud existuje vypovédni Ihata pro zpétné odkupy, Ize ji nalézt v
pfiloze B ,Fondy v pfehledu®. Pokud je Zzadost o odstoupeni pfijata po pfijetitermin, bude rezervovan pro nasledujici
den vykupu. Na prodejPro zadosti podané depozitnimi institucemi v LichtenStejnsku a v zahrani¢i mohou platit

Ize ziskat u prislusnych distributord.

Informace o datu zpétného odkupu, intervalu ocenéni, terminu pfijeti a vysi pfipadného maximalniho poplatku za
zpétny odkup naleznete v pfiloze B ,Fondy v pfehledu®.

Splaceni bude provedeno ve stanovené |hiité (datum hodnoty) po datu ocenéni. Spravce AIF je opravnén tuto [hatu
prodlouzit, pokud se fadna valuta ukaze jako pfili§ kratka. Informace o datu valuty naleznete v pfiloze B ,Fondy v
prehledu®. To neplati, pokud se pfevod odkupni ¢astky ukaze jako nemozny z diivodu pravnich predpisu, jako jsou
devizova a prfevodni omezeni, nebo z dlivodu jinych okolnosti, které depozitaf nemdze ovlivnit.

Pfi velkych Zzadostech o zpétny odkup muaze spravce AIF (AIFM) rozhodnout, Ze Zadost bude vypofadana az v
okamziku, kdy bude mozné bez zbyte¢ného prodleni prodat odpovidajici aktiva AIF. Pokud je takové opatfeni
nezbytné, budou vSechny zadosti o zpétny odkup pfijaté ve stejny den vypofadany za stejnou cenu.

AIFM si zejména vyhrazuje pravo nevyhovét pIné zadostem o zpétny odkup v den odkupu, pokud by jejich souhrn
vedl k urc¢itému odlivu prostfedkl z celkového &istého majetku AIF k danému dni. Vy$e tohoto odlivu (tzv. ,aktivace
redemption gate“) je uvedena v tabulce pfilohy B ,Pfehled fondu” v ¢asti ,Investiéni zasady a pravidla fizeni rizik
AIF“. Za téchto okolnosti mize AIFM rozhodnout o ¢asteéném provedeni zadosti o zpétny odkup, tj. aktivovat
zredemption gate“, a neprovedenou ¢ast zadosti pfevést na nasledujici den odkupu.

Pokud bude toto opatfeni nutné, bude investorim zverejnéno oznameni o aktivaci a podminkach tohoto postupu v
publikaénim organu AlF.

Pokud ma byt na zadost investora platba provedena v jiné méné, nez je u€etni ména, Castka k uhradé se vypocita
z vynosu smeény z uc¢etni mény do mény platby po odecteni vSech poplatkl a poplatkd.

Zaplacenim odkupni ceny odpovidajici podil zanika.

Pokud provedeni zadosti o odkup povede k tomu, ze drzba dotéeného investora klesne pod minimum uvedené v
pfiloze B ,Fondy v pfehledu“.investici pFislusné tfidy akcii, mize spravce AIF bez dal§iho upozornéni investora
povazovat tuto zadost o odkup za zadost o odkup vSech akcii drzenych pfisluSnym investorem v této tfidé akcii
nebo jako Zadost o vyménu zbyvajicich akcii za jinou tfidu akcii stejného AIF se stejnou referenéni ménou, jejiz
pozadavky na ucCastlezérné splnéno, oSetfeno.

Spravce AIF a/nebo depozitai mohou odkoupit podilové listy proti vali investora za zaplaceni odkupni ceny, pokud
se to jevi jako nezbytné v zajmu nebo pro ochranu investord, spravce AIF nebo AlF, zejména pokud

1.  existuje podezfeni, ze pfislusny investor pfi nabyvani akcii pouziva ,market timing®, ,late trading“ nebo jiné
trzni techniky, které mohou pos$kodit celou skupinu investord,

investor nespliuje podminky pro nabyti akcii resp

3. podilové listy jsou distribuovany ve stavu, kdy AIF neni opravnén k distribuci, nebo byly nabyty osobou, ktera
neni opravnéna podilové listy nabyvat.
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Spravce AlIF zajistuje, Ze odkup podilovych listl je vyporadan na zakladé Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, ktera
je investorovi v dobé podani zadosti neznama (forwardova cena).

Vyplaceni podilovych jednotek AIF muze byt pozastaveno v pfipadech, kdy se pouzije ¢lanek 44 této svéfenecké
smlouvy.

Naturalni vydaje nejsou povoleny.
Clanek 45 Vyména akcii

Pokud jsou nabizeny rizné tfidy akcii, Ize akcie jedné tfidy akcii v ramci fondu vyménit za akcie jiné tfidy akcii.
Veskeré poplatky za sménu jsou uvedeny v pfiloze B ,Fondy v pfehledu®. Pokud vyména akcii AIF nebo ur€itych
tfid akcii neni mozna, bude to uvedeno v pfiloze B ,Fondy v pfehledu®.

Pocet akcii, za které si investor pfeje vyménit svljj podil, se vypocitd pomoci nasledujiciho vzorce:
A _ (B X C)
“ (DxE)

A = pocet akciinovou tfidu akcii, do které ma vyména probéhnout

B = pocet akciitfida akcii, ze kterych ma byt vyména provedena
C = Cista hodnota aktiv nebo odkupni cena akcii pfedlozenych k vyméné

D = smeénny kurz mezi dot€enymi akciemitfidy. Pokud jsou obé tfidy akcii ocenény ve stejné ucetni méné, je tento
koeficient 1.

E = Cista hodnota aktiv akcii tfidy akcii, na které ma byt zména provedena, plus dané&, poplatky nebo jiné poplatky
V jednotlivych zemich mohou byt pfi zméné tfidy akcii splatné poplatky, dané a kolkovné.

Spravce AIF mlze zadost o vyménu kdykoli zamitnout, pokud se to zda byt v zajmu AIF, spravce AIF nebo
investorll, zejména pokud:

1.  existuje podezfeni, ze pfislusny investor pfi nabyvani akcii pouziva nacasovani trhu, pozdni obchodovani
nebo jiné trzni techniky, které by mohly poskodit investory jako celek;

investor nesplnuje podminky pro nabyti akcii; nebo

podilové listy jsou distribuovany ve stavu, kdy AIF nebo tfida podilovych listd nemaji povoleni k distribuci nebo
je nabyla osoba, ktera neni opravnéna podilové listy nabyvat.

Spravce AlF zajistuje, Ze vyména akcii je vypofadana na zakladé cCisté hodnoty aktiv na akcii, ktera je investorovi
v dobé podani zadosti neznama (forwardova cena).

Vymeéna podilovych jednotek AIF mlize byt pozastavena v pfipadech, kdy se pouzije ¢lanek 44 této svérenecké
smlouvy.

Clanek 46 Nastroje fizeni likvidity (LMT)

Spravce AlIF (AIFM) zaved| a uplatriuje politiku fizeni likvidity, ktera je disledné aplikovana, a disponuje obezfetnym
a pfisnym postupem fizeni likvidity, jenz mu umoznuje sledovat rizika likvidity AIF a zajistit, aby AIF byl za béznych
okolnosti kdykoli schopen plnit své zavazky spocivajici ve zpétném odkupu podild na Zadost podilnika.

Za uCelem zajisténi dostatecné likvidity majetku AIF a schopnosti plnit zadosti o zpétny odkup jsou vyuzivany
kvalitativni i kvantitativni ukazatele. Dale jsou podle potfeby a dostupnosti pravidelné vyhodnocovany koncentrace
podilnik v rdmci Fizeni rizik, aby bylo mozné posoudit jejich potencialni dopad na likviditu AlF.

AIF je samostatné posuzovan z hlediska rizik likvidity. Politika fizeni likvidity AIFM pfitom zohledfiuje investi¢ni
strategii, interval zpétného odkupu podild, likviditu aktiv (a jejich ocenéni) i strukturu podilnikd.

Vyslovné se upozorfiuje, Ze pfi zpétném odkupu podild AlF je nutné zohlednit podminky odkupu uvedené v pfiloze
B ,Prehled fondu“. Ty mohou standardné zahrnovat napf. omezeni odkupu (redemption gate), vypovédni Ihaty
a/nebo lock-up obdobi, které mohou byt uplatnény bez dal$iho zverejnéni.

Pokud to AIFM povaZuje za nezbytné a pfimérené k ochrané podilnik(i, miiZze pouzit i dal$i nastroje Fizeni likvidity
(Liquidity Management Tools / ,LMT*), jak je popsano v pfislusnych ustanovenich fondové smlouvy. Aktivace nebo
deaktivace téchto nastrojl je vzdy zvefejnéna formou oznameni investordm v publikaénim organu AlF. Investofi se
mohou kdykoli bezplatné informovat u AIFM o aktualnim stavu vyuzivani LMT.

Nastroje fizeni likvidity, které Ize pro AIF aktivovat, jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu®“.

Srazka pFi odkupu (viz ¢l. 44 Zpétny odkup podild®)
Za Ucelem ochrany zajm0 zbyvajicich investord muaze spravce AIF (AIFM) v ramci povolenych nastroju Fizeni
likvidity (LMT) pfi zpétném odkupu podil uplatnit srazku pfi odkupu. Tento poplatek slouzi k pokryti transakénich
a likviditnich nakladd vznikajicich v souvislosti s odkupy a je v plné vysi pfipsan k majetku AlF.
Pfipadna vyse srazky pfi odkupu ve prospéch AlF je uvedena v pfiloze B ,Prehled fondu®.

Prodlouzeni vypovédni Ihaty
Za Ucelem ochrany investorl a zaji$téni odpovidajiciho Fizeni likvidity je AIFM opravnén pfi vysokych objemech
zadosti o odkup, pfi nedostatecné likvidité AIF nebo za mimoradnych trznich podminek (napf. pandemie,
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geopolitické krize apod.) prodlouzit standardni vypovédni Ihitu maximalné o dobu stanovenou v pfiloze B v ¢asti
,Nastroje fizeni likvidity (LMT)".
Pokud bude toto opatfeni nutné, bude investorlim zvefejnéno oznameni o jeho aktivaci (a nasledné deaktivaci)
vCetné podminek v publikaénim organu AlF.

Redemption gate (viz ¢l. 44 Zpétny odkup podild*®)
Pokud AIFM obdrzi k uréitému ocefiovacimu dni zadosti o Cisty odkup (j. odkupy prevysSuji Upisy) presahujici
stanovené procento Cisté hodnoty aktiv AIF, mize podle viastniho uvazeni omezit jednotlivé zadosti o odkup (resp.
konverzi) pomérné tak, aby celkovy objem odkupu neprekrodil limit uvedeny v pfiloze B v ¢asti ,Investi¢ni zasady
a pravidla fizeni rizik AIF“.

Pozastaveni vypoctu NAV a vydavani/odkupu/konverze podill (viz ¢l. 47)
AIFM mUze za mimoradnych okolnosti do¢asné pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv a/nebo vydavani, odkup ¢i
konverzi podild AlF, pokud je to odivodnéno v nejlepSim zajmu investord.

Oddéleni aktiv (Side pockets)
AIFM je opravnén v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a po pfedchozim souhlasu Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein (FMA) vytvaret tzv. ,side pockets".

Side pockets slouzi k oddélené spraveé aktiv, ktera se v disledku mimoradnych trznich podminek nebo specifickych
okolnosti stala nelikvidnimi nebo obtizné ocenitelnymi. Oddélenim téchto aktiv do nové vytvofeného AIF se ma
zajistit, ze bézna likvidita a ocenovani zbyvajicich aktiv fondu nebudou naruseny.

Side pockets mohou byt vytvareny pouze tehdy, pokud je to v nejlep§im zajmu investorl a je zajisténo rovné
zachazeni se vSemi investory. Investofi budou o jejich vytvofeni neprodlené informovani po udéleni prfislusného
souhlasu FMA.

1. 7 Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a emise, odkupu a vymény podilovych listiSpravce AlF
(AIFM) muze za mimoradnych okolnosti do¢asné pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv a/nebo vydavani,
zpétny odkup a vymeénu podild AlF, pokud je to odivodnéno v zajmu investord, zejména:pokud je uzavien
trh, na kterém je zaloZeno ocefiovani podstatné ¢asti aktiv AIF, nebo pokud je obchodovani na takovém trhu
omezeno nebo pozastaveno;

2. v pfipadé politickych, ekonomickych nebo jinych mimofadnych udalosti; nebo
3. pokud omezeni pfevodu aktiv znemoznuji AIF transakce.

Spravce AIF mUze rovnéz rozhodnout o Uplném nebo do¢asném pozastaveni vydavani podilovych jednotek, pokud
by nové investice mohly ohrozit dosazeni investi¢niho cile.

Emise akcii bude do¢asné pozastavena, zejména pokud bude prerusen vypocet €isté hodnoty aktiv na akcii. Pokud
je emise akcii ukon¢ena, budou investofi neprodlené informovani o divodu a dobé ukoncéeni prostfednictvim
oznameni v publikaénim organu a médiich uvedenych v dokumentech fondu nebo prostfednictvim trvalého ulozisté
dat (dopis, fax, e-mail nebo podobné).

Po dobu, kdy je zpétny odkup podilli pozastaven, nebudou vydavany Zadné nové podily AIF. Vymeéna podill, jejichz
odkup je do¢asné omezen, neni mozna.

Docasné pozastaveni odkupu podild AIF nevede k pozastaveni odkupu u jinych AIF, které nejsou dotéeny
prislusnymi udalostmi.

Spravce AIF zajisti, aby aktiva AIF zjsou k dispozici dostate¢né likvidni prostfedky, takze odkup akcii mize byt
proveden okamzité na Zadost investorll za normalnich okolnosti, s prihlédnutim k pfipadnym ukonéenim,
zablokovani a vyplatnim IhGtam.

Spravce AIF (AIFM) neprodlené oznami pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a zpétného odkupu a vyplaty
podilt Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) a vhodnym zplsobem také investortim.

Zadosti o Upis nebo zpétny odkup budou po obnoveni vypoétu &isté hodnoty aktiv a obchodovani s podily
vyporadany za tehdy platnou ¢istou hodnotu aktiv. Investor mize svou zadost o Upis nebo zpétny odkup odvolat
az do okamziku obnoveni obchodovani s podily.

Cl. 48 Opozdéné obchodovani a naéasovani trhu

Pokud existuje podezieni, Ze se Zadatel dopousti pozdniho obchodovani nebo naéasovani trhu, spravce AlF a/nebo
depozitaf odmitnou pfijmout zadost o upsani, vyménu nebo odkup, dokud Zadatel nerozptyli jakékoli pochybnosti
0 sveé zadosti.

Pozdni obchodovani

Pozdni obchodovani znamena pfijeti pfikazu k Gpisu, vyméné nebo zpétnému odkupu pfijatému po uzavérce
daného dne a jeho provedeni za cenu zalozenou na Cisté hodnoté aktiv platné v dany den. Pozdni obchodovani
umoziuje investorovi profitovat ze znalosti udalosti nebo informaci zvefejnénych po uzavérce objednavky, které se
v8ak jesté nepromitly do ceny, za kterou je investorova objednavka vyporadana. Tento investor ma tedy vyhodu
oproti investortm, ktefi dodrzeli oficialni termin. VVyhoda tohoto investora je je$té vyraznéjsi, pokud dokaze spojit
pozdni obchodovani s na¢asovanim trhu.

Nacasovani trhu

Market timing je proces arbitraze, pfi kterém investor systematicky upisuje a znovu prodava nebo pfevadi podilové
listy stejného AIF nebo tfidy podilovych listll v kratké dobé s vyuzitim ¢asovych rozdilt a/nebo chyb &i slabin v
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systému pro vypocet Cisté hodnoty aktiv AIF. nebo tfida pouziti.
Clanek 49 Predchazeni prani penéz a financovani terorismu

Spravce AIF zajisti, aby se domaci distributofi zavazali dodrzovat ustanoveni o nalezité péci platna v
Lichtenstejnském knizectvi.Je tfeba dodrzovat Duty Act a souvisejici vyhlaSku o nalezité péci, jakoz i smérnice
FMA v jejich aktualné platnych verzich.

Pokud domaci distributofi sami pfijimaji finanéni prostfedky od investor(l, jsou povinni jako osoby podiéhajici
nalezité péci identifikovat upisovatele, urcit skute¢ného vlastnika, vytvofit profil obchodniho vztahu a dodrzovat
vSechny mistni pfedpisy, které se na né vztahuiji. v souladu se zakonem o nalezité péci a vyhlaskou o nalezité péci
k pfedchazeni prani Spinavych penéz.

Kromé toho musi distributofi a jejich prodejni mista také dodrzovat vSechny predpisy pro prevenci prani Spinavych
penéz a financovani terorismu, které jsou platné v pfislusnych distribu¢nich zemich.

50. Ochrana osobnich udajt

Potencialni investofi jsou upozorfiovani, Ze predanim Zadosti o Upis poskytuji AIF, resp. jeho zastupcim a
povéfenym osobam (zejména spravci AIF (AIFM), depozitafi, administratorovi, portfolio manazerovi a pfipadné
distributordm) informace, které mohou predstavovat osobni Udaje ve smyslu pravni Gpravy ochrany osobnich udajl
podle obecného nafizeni o ochrané osobnich Udaju (nafizeni (EU) 2016/679 — GDPR).

Tyto udaje jsou vyuzivany pro identifikaci klienta, zpracovani Upisu, spravu investice, plnéni povinnosti v oblasti
boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu a pro splnéni v§ech dalSich pfisluSnych pravnich a
regulatornich pozadavki, a jsou sdileny s AlF, jeho zastupci a povéfenymi osobami.

Osobni udaje jsou shromazdovany, spravovany, pouzivany, zpfistupfiovany a zpracovavany pro jednotlivé nebo
vS§echny ucely uvedené v oznameni o ochrané osobnich Udaji a na zakladé tam uvedenych pravnich titul(.

Investofi maji pravo ziskat kopii svych osobnich udaji uchovavanych AIFM a pravo na opravu nepfesnych udaja.
Dale maji za ur€itych podminek pravo na vymaz, pravo na omezeni zpracovani nebo pravo vznést namitku proti
zpracovani. V omezenych pfipadech mohou mit rovnéz pravo na prenositelnost tdaju.

Pokud investor udéli souhlas se zpracovanim osobnich Udajd, maze jej kdykoli odvolat.

X. naklady a poplatky

Clanek 51 Prabézné poplatky

A. Vydaje zavislé na majetku (individualni vydaje):
Rizeni rizik a administrativni naklady:

Spravce AIF uctuje roéni poplatek za Fizeni a spravu rizik v souladu s Pfilohou B ,Fondy v pfehledu”. Ta se
vypocitava na zakladé primérnych aktiv AlF, ¢asové rozliSenych pro rata temporis jako soucast vypoctu NAV a
vyplacenych C&tvrtletné. Minimalni poplatky mohou byt nauctovany pro rata temporis jako soucast vypoctu NAV a
vyplaceny ¢&tvrtletné. Spravce AIF mlize stanovit rizné poplatky za Fizeni rizik a spravu pro jednu nebo vice tfid
akcii AIF.

Spravce AIF (AIFM) mGze ¢ast poplatk(l za spravu a administraci vyplacet zprostfedkovatelim. Déje se tak jako
odména za distribu¢ni ¢innost. Tyto platby mohou predstavovat i podstatnou ¢ast uvedenych poplatk(. Depozitar
a investi¢ni poradce nebo spole€nost pro spravu aktiv mohou ze svych pfijatych odmén podporovat distribucni
aktivity zprostfedkovatell, pfi¢emz vypocet téchto odmén se obvykle odviji od objemu zprostfedkovanych investic.
Poskytovani téchto zpétnych provizi nevede k dodate¢nému zatizeni majetku fondu dalSimi naklady.

AIFM, depozitaf a investi¢ni poradce nebo spole¢nost pro spravu aktiv mohou podle viastniho uvazeni dohodnout
s jednotlivymi investory ¢astecné vraceni pfijatych odmén témto investordm. To se uplatfiuje zejména v pfipadech,
kdy institucionalni investofi investuji pfimo vétsi objemy prostfedkl na dlouhodobé bazi.

Naklady na depozitar:

Depozitaf dostava odménu za vykon svych povinnosti podle depozitafské smlouvy v souladu s pfilohou B ,Fondy
v prehledu”. Ta se vypocitava na zakladé pramérnych aktiv AIF, ¢asové rozliSenych pro rata temporis jako soucast
vypoctu NAV a vyplacenych ¢tvrtletné. Minimalni poplatky Ize nacitat pro rata temporis jako sou€ast vypoctu NAV
a platit ¢tvrtletné. Spravce AIF muze stanovit rizné poplatky depozitafi pro jednu nebo vice tfid akcii AIF.

Servisni poplatek (depozitar)

Bude uctovan pravidelny servisni poplatekv souladu s Pfilohou B ,Fondy v prehledu” pro doplfikové sluzby
poskytované depozitafem.

Naklady na spravu portfolia (poplatek za spravu):

Pokud byl spravce portfolia smluvné zapojen, mize obdrzet odménu z aktiv AIF v souladu s pfilohou B ,Fondy v
prehledu”. Ta se vypocitava na zakladé primeérnych aktiv AlF, ¢asoveé rozliSenych pro rata temporis jako soucast
vypoctu NAV a vyplacenych ¢tvrtletné. Tento poplatek je uctovan navic k administrativnimu poplatku. Minimalni
poplatky mohou byt naictovany pro rata temporis jako soucast vypoctu NAV a vyplaceny ¢&tvrtletné. Spravce AlIF
muUze stanovit riizné poplatky za spravu portfolia pro jednu nebo vice tfid akcii AlF.
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Kromé toho mlze sprava portfolia obdrzet poplatek souvisejici s vykonem z aktiv AlF.
Distribuéni naklady (poplatek distributora):

Pokud byl obchodni zastupce smluvné zavazan, mize obdrzet odménu z aktiv AlF, jejiz maximalni vySe, vypocet
a vyplata pro AIF jsou uvedeny v pfiloze B ,Fondy v kostce®. Ta se vypocitava na zakladé prilmérnych aktiv AlF,
Casove rozliSenych pro rata temporis jako soucast vypoctu NAV a vyplacenych Ctvrtletné. Minimalni poplatky mohou
byt nauctovany pro rata temporis jako soucast vypoétu NAV a vyplaceny cCtvrtletné. Spravce AIF muaze stanovit
rzné distribu¢ni poplatky pro jednu nebo vice tfid akcii AIF.

B. Naklady nezavislé na majetku (individualni vydaje):

Bézné naklady

Kromé odmén uvedenych v pfedchozich odstavcich mohou byt majetku AIF G¢tovany také nasledujici naklady
nezavislé na objemu majetku (pfipadné véetné zakonné DPH). Aktualni vySe nakladl AlF je uvedena ve vyroc¢ni a

pololetni zpravé. Spravce AIF (AIFM) a depozitar maji narok na nahradu nasledujicich naklad, které jim vznikly pfi
vykonu jejich funkci:

- Naklady na pfipravu, tisk a distribuci vyro€nich zprav a pololetnich zprav a dalSich zakonem pozadovanych
publikaci;

- Naklady na zvefejnéni informaci pro investory v publikacnich médiich a pfipadné dalSich novinach nebo
elektronickych médiich stanovené spravcem AlFKomunikace AIF evropskym médiim vcetné cenypubli-
kationty;

- Poplatky a naklady za povoleni a dohled nad AIF v Lichtenstejnskutenstejnsko a zahranici;
- veSkeré dané uvalené na aktiva AIF a na jeho pfijmy a vydaje U¢tované do aktiv AlF;
- veSkeré dané, které mohou vzniknout v souvislosti s naklady na spravu a uschovu;

- Poplatky vzniklé v souvislosti s jakymkoli zapisem (v€etnésprava, udrzba a ukonceni) AIF a jeho distribuce
doma i v zahrani¢i (napf. naklady na poradenstvi, pravni sluzby a preklady);

- Poplatky, naklady a poplatky v souvislosti se stanovenim a zvefejnénim darfiovych faktort pro zemé EU/EHP
a/nebo vSechny zemé, kde existuji povoleni k prodeji a/nebo soukromémistona zakladé skutec¢nych vydaji
na trhmirné pfistupy;

- Naklady vzniklé v souvislosti s pInénim pozadavk( a naslednych povinnosti distribuce podilovych jednotek
AIF v Némecku a v zahrani¢i (napf. poplatky pro platebni agenty, agenty a dal$i zastupce se srovnatelnou
funkci, poplatky za platformy fond( (napf. atd.), mohou vzniknout naklady na konzultace, pravni sluzby,
preklady);

- Naklady na pfipravu nebo Upravu, preklad, archivaci, tisk a odeslani prospektu fondu, ustavujicich dokumentu
(smlouva o spravé), PRIIP-KID, vypocet SRRI atd. v zemich, ve kterych jsou podilové listy distribuovany;

- spravni poplatky a nahrady naklad( statnim organim, jakoz i veskeré druhy poplatk(i a odvodu;pfiméreny
podil nakladu na tisk a reklamu pfimo vynaloZzenych v souvislosti s nabidkou a prodejem akcii;

- Odmény auditora a pravnich a darovych poradct, pokud jsou tyto naklady vynaloZzeny v zajmu investor(;

- Naklady na pripravu a zvefejnéni darovych zakladu a potvrzeni, Ze darfiové Udaje byly stanoveny v souladu
s pravidly pfislusného zahrani¢niho danového prava;

- Interni a externi naklady na vymahani zahrani¢nich srazkovych dani, pokud jsou vybirany jménem AIF dfive-
Ize vzit. Pokud jde o vymahani zahrani¢nich srazkovych dani, je tfeba poznamenat, ze spravce AIF neni
povinen provést vymahani a Ze takové vymahani bude provedeno pouze v pfipadé, Ze je postup odivodnény
podle kritérii zavaznosti ¢astek a pfimérenost nakladi ve vztahu k mozné ¢astce, ktera ma byt vymahana.
Spravce AIF nebude poZadovat zadnou srazkovou dar v souvislosti s investicemi, které jsou pfredmétem
pujéovani cennych papiru;

- vydaje spojené s vykonem hlasovacich prav nebo prav véfitelll ze strany AIF, véetné poplatka za externi
poradce;

- Naklady na uvérové hodnoceni aktiv AIF nebo jeho cileinvestice narodné nebo mezinarodné uznavanych
ratingovych agentur;

- naklady souvisejici s pravnimi predpisy pro AIF (napf. reportovani organdm, dokumenty se zakladnimi
informacemi (KID) apod.);Poplatky a naklady vyplyvajici z jinych pravnich nebo regulacnich ustanoveni
ulozenych spravcem AIF v souvislosti s realizaci investicestrategie (jako je podavani zprav a dalSi naklady
vzniklé pfi dodrZzovani nafizeni o evropské trzni infrastruktufe (EMIR, EUNafizeni 648/2012);

- naklady na provadéni hloubkovych danovych, pravnich, tucetnich, ekonomickych a trznich provérek a analyz
(due diligence) tfetimi stranami, zejména pfi detailnim posuzovani vhodnosti nelikvidnich private equity
investic pro AIF. Tyto naklady mohou byt G¢tovany AIF i v pfipad€, Ze nasledné k investici nedojde;naklady
na vyzkum;

Naklady na zfizeni a udrzovani dal$ich protistran, pokud je to v zajmu investor(;

licenéni poplatky za pouzivani pfipadnych referenénich ukazatelt (,benchmark(®);
— externi naklady na hodnoceni ESG ratingdl majetku fondu, resp. jeho cilovych investic;

Strana34z55



- Future X Investment Community Fund
CAIAC informace pro investory a smlouva o duvére

— naklady a vydaje na pfipravu zprav a reportingu mimo jiné pro pojiStovny, penzijni instituce, nadace, jiné finan¢ni
instituce a ratingové agentury (napf. GroMiKV, Solvency II, MiFID I, VAG, ESG/SRI reporty &i ratingy apod.);
— dal$i naklady spravy véetné nakladl na profesni ¢i oborova sdruzeni.Nékteré naklady a poplatky maze AlF
prominout, zejména v pocatecni fazi AIF, nebo je mize platit externé. Cilem je zmirnit vysoké nakladové zatizeni
AIF ve vztahu k jeho Cistym aktivim bé&hem pocatecni faze. To mize vést k tomu, Ze vykazovany TER (Total
Expense Ratio) nebude vypocitan na stejném zakladé jako budouci TER. Pfislusna zvefejnéni a vysvétleni, jakoz
i pfislusna vyse nakladu AlF/tfidy akcii jsou uvedeny ve vyrocni zpravé.

O uplatnéni nebo vzdani se této opce budou akcionafi informovani.

Skute¢né naklady vynaloZzené AlF jsou uvedeny ve vyro¢ni / pololetni zprave.
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transakcéni naklady

Kromé toho AIF nese veSkeré vedlejSi naklady vyplyvajici ze spravy aktiv na nakup a prodej investic (trzné
konformni zprostfedkovatelské poplatky, provize, cla), jakoz i veSkeré dané uvalené na aktiva AlF, jakozZ i jeho
pfijmy a vydaje (napf. srazkové dané ze zahrani¢nich pfijm0). AIF také nese veskeré externi naklady, tedy poplatky
uctované tretimi stranami pfi nakupu a prodeji investic. Tyto naklady jsou pfimo kompenzovany nakupni nebo
prodejni hodnotou danych aktiv.

ProtipInéni, které je zahrnuto v pevném pausalnim poplatku, nelze u¢tovat dodate¢né jako jednotlivé vydaje.
Veskeré naklady na ménové zajisténi tiid akcii

VeSkeré naklady na ménové zajisténi tfid akcii budou uctovany pfisluSnému subjektumluvitpfifazené do tfidy akcii.
pocatecni naklady

Naklady na zfizeni AIF a po¢atecni vydani podilovych jednotek se amortizuji z aktiv AIF po dobu maximalné péti
let. Naklady na zfizeni se pfidéluji pomérné k aktivim AlF.

likvidaéni poplatky

V pfipadé zruseni AIF muze spravce AlIF jmenovat likvidatorapoplatek za datovani v maximalni vysi 15 000 CHF
nebo ekvivalenthodnotu v jiné méné v jeho prospéch. Kromé této ¢astky musi AIF nést veSkeré naklady vzniklé
organum, auditorovi a depozitafi.

Mimoradné transakéni naklady

Kromé toho mlze spravce AlF Gcétovat aktivim AIF naklady na mimoradné transakce.

Mimoradné naklady na likvidaci se skladaji z vydajl, které slouzi vyluéné k ochrané zajmu investora v prubéhu
bézného provozumirna obchodni €innost a nebyla predvidatelna, kdyz byl AIF zalozen. Mimoradné naklady na
spravu zahrnuji zejména pravni poradenstvi a proceduralni naklady v zajmu AIF nebo investori. Kromé toho sem
patfi veSkeré naklady na pfipadné mimoradné dispozice, které mohou byt nezbytné v souladu s AIFMG a AIFMV
(napf. zmény dokumentd fondu).

Kromé toho mulze spravce AIF Uctovat naklady na specializované poradenské sluzby pfimo do aktiv AlF, pokud se
jedna o Cinnosti, které jiz nejsou pokryty jinymi poplatky. Zejména v souvislosti s kapitalovymi opatfenimi cilovych
investic, ktera obvykle spoustéji makléfské poplatky od bank za pofizeni akcii nebo jinych tfid aktiv a
strukturovanych produktll (napf. v pfipadé navyseni kapitalu cilovych investic a pofizeni strukturovanych produktu).
Tyto poradenskeé sluzby mohou externé poskytovat auditorské firmy, pravni poradci nebo banky. Pokud to povede
k niz§im nakladim nez outsourcing, mize spravce AIF — pokud ma potfebné dovednosti — tyto sluzby poskytovat
sam a uctovat je do aktiv AIF.

Tyto naklady se skladaji z vydaju, které slouzi vyluéné k ochrané zajmu investora, které vznikaji pfi bézné obchodni
¢innosti a které nebylo mozné pfi zalozeni AlF podrobné predvidat.

Zpétné provize

V souvislosti s nabyvanim, drzenim a prodejem véci a prav pro AlF zajisti spravce AIF (AIFM), depozitaf a pfipadni
poveéfeni zastupci, aby zejména zpétné provize (napf. emisni a odkupni poplatky, provize za spravu portfolia) byly
pfimo Ci nepfimo, bez srazek (s vyjimkou pfiméfeného administrativniho poplatku), pfipsany ve prospéch AlF.

Praibézné poplatky (Total Expense Ratio, TER)

Soucet pribéznych poplatk(l pfed jakymkoli poplatkem souvisejicim s vykonemPomér celkovych naklad(l pred
vykonnostnim poplatkem (TER) se vypocitava podle obecnych zasad stanovenych v pravidlech chovani a zahrnuje,
s vyjimkou transakénich nakladd, véechny naklady a poplatky, které jsou prabézné uctovany do aktiv AFIl. TER AIF
nebo prislusné tfidy akcii je zvefejnén na webovych strankach LAFV LiechtensteiniSvycarska asociace investiénich
fondl podwww.lafv.lia v pFislusné vyro¢ni zpravé, pokud jiz byla zverejnéna.

Poplatek zavisly na uspéchu investice (vykonnostni poplatek)

Kromé toho muze spravce AIF Uctovat vykonnostni poplatek. V tomto ohledu perforaceje uctovan poplatek za
spravu, ktery je podrobné uveden v pfiloze B ,Fondy na prvni pohled“umisténa.

Clanek 48 Naklady, které nesou investofri
Prémiové vydani:

K pokryti nékladd vzniklych umisténim podilovych jednotek miZe spravce AIF uplatnit poplatek z Cisté hodnoty
aktiv nové vydanych podilovych jednotek ve prospéch spravce AlF,depozitar a/nebo distributofi ve Svycarsku nebo
v zahrani¢i mohou u&tovat emisni prémii v souladu s pfilohou B ,Fondy v kostce®.

PFipadnou emisni prémii ve prospéch AIF Ize také nalézt v pfiloze B ,Fondy v pfehledu®.
vykupni poplatek

Za vyplatu vykoupenych podilovych jednotek spravce AIF vybere poplatek z Cisté hodnoty aktiv odkoupenych
podilovych jednotek ve prospéch AlF.akceptacni poplatek podle pfilohy B ,Fondy v prehledu®.

Ptipadny poplatek za zpétny odkup ve prospéch spravce AlF, depozitafe a/nebo distributord v Némecku nebo v
zahrani€i Ize rovnéz nalézt v priloze B ,Fondy v pfehledu®.
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sménny poplatek

Pro investorem poZadovanou zménu z jedné tfidy akcii na jinou se mlze spravce AIF obratit na sit¢ista hodnota
aktiv plvodni tfidy akcii, poplatek v souladu s Pfilohou B ,Pfehled fondu*.

XIl. zavéreéna ustanoveni
Clanek 53 Pouziti zisku

Realizovany uspéch AIF se sklada z &istého pfijmu a &istych realizovanych kapitalovych ziskd. Cisty vynos se
sklada z vynost z Urokd a/nebo dividend, jakoz i ostatnich nebo rdznych pfijatych vynost snizenych o naklady.

Spravce AIF mlze rozdélit Cisty pfijem a/nebo Cisté realizované kapitalové zisky AIF nebo tfidy akcii mezi investory
AIF nebo odpovidajici tfidy akcii nebo reinvestovat (akumulovat) tento Cisty pfijem a/nebo tyto Cisté realizované
kapitalové zisky do AIF nebo pfisluSnou tfidu akcii nebo pfevést na novy ucet.

Cisty pfijem a/nebo &isté realizované kapitalové zisky téch t¥id akcii, které maji rozdéleni v souladu s Pfilohou B
~Prehled fondu®, mohou byt rozdélovany zcela nebo ¢astecné rocné nebo Castéji.

Cisty pfijem a/nebo &isté realizované kapitalové zisky, jakoZ i &isty pfijem a/nebo &isté realizované kapitalové zisky
prevedené do dalSiho obdobi AIF nebo pfislusné tfidy akcii mohou byt rozdéleny. Mezitimni vyplaty pfevedeného
¢istého pfijmu a/nebo prevedenych realizovanych kapitalovych zisku jsou povoleny.

Distribuce jsou vyplaceny z akcii vydanych v den distribuce. Od data, kdy se stanou splatnymi, nebudou vyplaceny
zadné uroky z deklarovanych vyplat.

Clanek 54 Pobidky (inducements)Spravce AIF (AIFM) si vyhrazuje pravo poskytovat pobidky tfetim stranam.
Pobidky poskytované tfetim stranam nebo pfijimané od tfetich stran mohou mit formu poplatkd, provizi nebo jinych
nepenéznich vyhod. Zakladem pro vypocet téchto pobidek jsou zpravidla U¢tované provize, poplatky apod. a/nebo
majetek &i jeho slozky umisténé v AlF. Jejich vySe obvykle odpovida uréitému procentu z této zakladny.

Pobidky jsou poskytovany za ucelem zlepseni kvality pfislusné sluzby a nesmi branit AIFM jednat v souladu s jeho
povinnostmi v nejlep§im zajmu jim spravovaného AIF nebo jeho investord. Na Zadost investora AIFM kdykoli

PFipustné jsou rovnéz pobidky, které umozriuji poskytovani sluzby nebo jsou pro jeji poskytovani nezbytné. Svym
ucelem nesmi byt v rozporu s povinnosti AIFM jednat Cestné, spravedlivé a profesionalné v nejlepSim zajmu
spravovaného fondu.

Clanek 55 Danova ustanoveni

VSechny lichtenstejnské AIF v pravni formé kolektivniho trustu podléhaji v Lichten$tejnsku neomezené dariové
povinnosti a podléhaji dani z pfijmu. Vynosy ze spravovaného majetku pfedstavuji pfijmy osvobozené od dané.

emisni dané a dané z obratu’

Vytvareni (emise) podilovych listdl v takovém AIF nepodiéhd emisni a prevodni dani. Uplatny pfevod vlastnictvi
akcii podléha dani z pfevodu, pokud je stranou nebo zprostfedkovatelem tuzemsky subjektobchodnik s cennymi
papiry. Zpétny odkup akcii je zavisly na obratudodavka vylou€ena.Kolektivni poruénictvije povazovan za investora
osvobozeného od dané z pfevodu.

srazkové nebo platebni agentské dané

Vynosy i kapitalové zisky, at uz distribuované nebo zadrzené, mohou ¢aste¢né nebo zcela podléhat takzvané dani
platebniho agenta (napf. kone¢na srazkova dari, zakon o dodrzovani darovych predpisli ze zahrani¢nich Gétd), v
zavislosti na osobé, ktera akcie AIF pfimo drzi. nebo nepfimo.

AIF v pravni formé kolektivniho fondu jinak nepodléha v Lichtenstejnském knizectvi zadné srazkové dani, zejména
zadné kuponové ani srazkové dani. Zahraniéni pfijmy a kapitalové zisky generované AIF v pravni formé kolektivniho
fondu nebo AIF mohou podléhat pfislusSnym srazkovym danim v zemi investice. Jakékoli dohody o zamezeni
dvojiho zdanéni zlstavaji vyhrazeny.

AIF ma nasledujici danovy status:
Automaticka vyména informaci (AEOI)

Pokud jde o AlF, lichtenstejnsky platebni zprostfedkovatel maze byt v souladu s dohodami AIA povinen nahlasit
podilniky mistnimu danovému Gfadu nebo podat odpovidajici zakonna hlaseni.

1 Podle dohody o celni unii mezi Svycarskem a Lichtenstejnskem plati Svycarsky zakon o kolkovném také v Lichtenstejnsku.
Pro ucely Svycarskych pravnich predpist o kolkovném se tedy LichtenStejnské knizectvi povazuje za vnitrostatni.
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FATCA

AIF podléha ustanovenim Lichtenstejnské dohody FATCA a odpovidajicim provadécim ustanovenim
lichtenstejnského zakona FATCA.

Fyzické osoby s dafniovym domicilem v Lichtenstejnsku

Soukromi investofi se sidlem v Lichtenstejnském knizectvi musi své akcie deklarovat jako aktiva a ty podléhaji dani
z majetku. Jakykoli pFijemDistribuce nebo nerozdéleny zisk AIF v pravni formé kolektivniho fondu nebo AIF jsou
osvobozeny od dané z pfijmu. Kapitalové zisky realizované prodejem akcii jsou osvobozeny od dané z nabyti.
Kapitalové ztraty nelze odecist od zdanitelnych pfijmubyt pouZit.

Osoby s dafiovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

Pro investory se sidlem mimo Lichtenstejnské kniZectvi se zdanéni a dal$i dariové dusledky pfi drzeni, nakupu
nebo prodeji akcii Fidi dariovymi zakony pfislusného statu.aktualni zemi bydlisté.

vylouceni odpovédnosti

Dariova pfiznani vychazeji z aktualné znamého pravniho stavu a praxe. Zmény pravnich predpisU, judikatury nebo
vyhlasek a postupl finan¢nich Ufadu zlstavaji vyslovné vyhrazeny.

Investoriim se doporucuje konzultovat prislusné danové duisledky se svymi vlastnimi odbornymi poradci.
Spravce AIF, depozitar ani jejich zastupci nemohou prijmout odpovédnost za individualni darové disledky
pro investora z nakupu, prodeje nebo drzeni podilovych jednotek prostrednictvimvzit.

Clanek 56 Informace pro investory

Publikaénim organem AIF jsou webové stranky Asociace investi¢nich fondd LAFV Lichtenstejnsko (www.lafv.li) a
dalSi média uvedend ve smlouvé o svéfeni.

V8echna oznameni investorlim, véetné zmén smlouvy o svéfeni a dodatku B ,Fondy v pfehledu®, jsou zvefejnéna
na webovych strankach Asociace investi¢nich fonda LAFV Lichtenstejnsko (www.lafv.li) jako publikaéni organ AIF
a dal$ich médii a nosi¢u dat uvedenych ve smlouvé o svéfeni.

Cista hodnota aktiv, jakoZ i emisni a odkupni cena podilovych list(i AIF nebo tfidy podilovych listt jsou zvetejfiovany
kazdy den ocenéni na webovych strankach Asociace investi¢nich fondd LAFV Lichtenstejnsko (www.lafv.li) jako
publikaéni organ AlF, jakoz i dalSi média a trvalé nosiCe dat (dopis, fax, e-mail apod.) uvedené v dokumentech
fondu.

Predchozi vykonnost AIF nebo tfid akcii je uvedena na webovych strankach Asociace investi¢nich fondt LAFV
Lichtenstejnsko na adrese www.lafv.li nebo v PRIIP-KID. Minula vykonnost akcie neni zarukou sou¢asné nebo
budouci vykonnosti. Hodnota akcie muze kdykoli stoupat nebo klesat.

Auditorem ovéfena vyro¢ni zprava a neauditovana pololetni zprava jsou investorim bezplatné k dispozici na
internetovych strankach LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) a v sidle spravce AIF (AIFM)
a depozitare.57. Ucetnictvi

Ugetnictvi fondu se vede v souladu s obecnymi Gdetnimi zasadami podle hlavy 20 zékona o osobach a
spole¢nostech (PGR) s pfihlédnutim k doplriujicim zvlastnim ustanovenim AIFMG a AIFMV.

Clanek 58 Zpravy

Spravce AlF pfipravuje pro kazdy AIF auditovanou vyroéni zpravu v souladu s pravnimi predpisy Lichtenstejnského
kniZectvi, ktera je zvefejnéna nejpozdéji Sest mésicl po skonceni kazdého finanéniho roku. Kromé toho je
vypracovana neauditovana pololetni zprava.

Kromé toho Ize pfipravit auditované a neauditované prabézné zpravy.
Clanek 59 Finanéni rok

Ugetni rok AIF Ize nalézt v priloze B ,Fondy v prehledu®.

Clanek 60 Promléeci Ihita

Naroky investort vici spravci AlF, likvidatorovi, spravci nebo depozitafi zanikaji po péti letech od vzniku ztraty,
nejpozdeéji vdak do jednoho roku od splaceni podilu nebo od zjisténi ztraty.

Clanek 61 Rozhodné pravo, misto soudni pfislusnosti a smérodatny jazyk

AIF podléha lichtenstejnskému pravu. Vyhradnim mistem jurisdikce pro vSechny spory mezi investory, spravcem
AIF a depozitafem je Vaduz.

Spravce AIF a/nebo depozital vS8ak mohou sebe a AIF podfidit jurisdikci zemi, v nichz jsou podilové jednotky
nabizeny a prodavany, pokud jde o naroky investor(. Ostatni pravné zavazna mista jurisdikce zlstavaji vyhrazena.

Pravné zavaznym jazykem pro smlouvu o svéfeni, jakoz i pro pfilohu A ,Organizaéni struktura spravce AIF/AIF® a
pfilohu B ,Fondy v pfehledu” je némcina.

V ostatnim se odkazuje na ustanoveni AIFMG, ustanoveni ABGB, ustanoveni zakona o osobach a spole¢nostech
(PGR) tykajici se svéfenectvi, jakoz i na obecna ustanoveni PGR v jejich aktualnim znéni.
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Clanek 62 Vstup v platnost

Tato smlouva o svéfenstvi nabyva ucinnosti dnem 01. tnora 2025 v platnosti.

01. Unora 2025

Spravce AIF:
CAIAC Fund Management AG, Bendern

depozitar:

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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Priloha A: Organizacéni struktura spravce AIF / AIF

Organizacni struktura spravce AIF

AIFM:

predstavenstvo:

Rizeni:

auditor:

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Aktualni stav dle obchodniho rejstfiku v sidle:
Urad spravedinosti (AJU), FL-9490 Vaduz

Thomas Jahn
Raimond Schuster

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

AIF na prvni pohled

Nazev AIF:

Pravni struktura:

Domicil:

Datum zalozeni AIF:

fiskalni rok:

Ugetni ména AIF:

Sprava portfolia:

depozitar:

auditor:

Konstrukce destniku:

Distributofi v Lichtenstejnsku:

Prislusny dozorovy urad:

Future X Investment Community Fund

AIF v pravni formé kolektivniho fondu dle zakona
ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investi¢nich fondl (AIFMG)

Zadny

Lichtenstejnsko

31. ledna 2020

Ugetni rok AIF zagina 1. ledna a konéi 31. prosince.
Ke

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Urad pro finanéni trh Lichtenstejnsko (FMA);www.fma-li.li

Dalsi informace o AIF naleznete v pfiloze B ,,Fondy v kostce“.

V Lichtenstejnsku je distribuce zaméfena na profesionalni investory ve smyslu smérnice 2014/65/EU (MiFID
Il) a také na soukromé investory. Pro vSechny ostatni zemé plati ustanoveni Pfilohy C ,,Specifické informace

pro jednotlivé distribuéni zemé*.
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B1 Future X Investment Community Fund

B1.1 Fond na prvni pohled

tridy akcii AIF
tridy akcii? TridaR trida | Trida 12
bezpecnostni Eislo 52370846 140406469 140406429

ISIN L10523708464 L11404064696 L11404064290
trvani AIF neomezeny

vypis zadny

ucetni ména AIF Ke

referenéni ména tfid akcii K& K& Ke
minimalni investice® 1 sdileni 5 miliond K& 25 miliond K&
pocate¢ni emisni cenu 100,- K& 100,- K& 100,- K&
datum prvniho predplatného 14. ¢ervna 2021 OTEVRENO OTEVRENO
osvobozeni 14. gervna 2021 OTEVRENO OTEVRENO

datum ocenéni (T)

konec mésice

interval hodnoceni*

mésicéni

datum valuty emise a odkupu

tfi bankovni dny po vypoctu Cisté hodnoty aktiv/INAV

Termin pro pfijeti vykresu (T)

Den ocenéni nejpozdéji v 16:00 (SEC)

Termin pro vraceni /
Vypovédni Ihuta
(T-60 /180 / 360)

vypovédni lhata
60 kalendainich dnu®
v den ocenéni
nejpozdéji do 16:00 (SEC)

vypovédni lhita
180 kalendafnich dna®
v den ocenéni
nejpozdéji do 16:00 (SEC)

vypovédni lhita
360 kalendafnich dnt®
v den ocenéni
nejpozdéji do 16:00 (SEC)

Zaokrouhlovani

tfi desetinna mista

sekuritizace

Vedeni Gcetnictvi / Zzadné vydavani certifikatl

uzavreni GU€etniho roku

dne 31. prosince

pouziti zisku

hromadici se

Informace o distribuci (skupina investort)

tridy akcii Tfida R trida | Trida 12
Profesionalni investofi dovoleny
soukromi investofi dovoleny

Identifikace poplatki, typ poplatkd uétovanych investoriim
tridy akcii Tfida R trida | Trida 12
Maximalni emisni prémie 5%
Maximalni poplatek za odkup nikdo

2 Ménova rizika emitovanych ménovych tfid mohou byt zajisténa zcela nebo ¢aste¢né.
3 Podrobné podminky predplatného jsou popsany v ¢lanku 41. Se souhlasem spravce AIF mohou byt pfijaty i nizsi minimalni

investice.

4 Se souhlasem spravce AlF Ize kdykoli vypogitat zvlastni NAV.

5 Se souhlasem spravce AIF Ize vypovédni Ihdtu kdykoli zcela nebo z&asti prominout. Pokud konec mésice neni
lichtenstejnskym bankovnim dnem, je pro |hitu pro pfijeti relevantni posledni lichtenstejnsky bankovni den prfed koncem

mésice.
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Vypis prabéznych poplatku, typ poplatki aétovanych AIF¢7 89

tridy akcii

TridaR trida | Trida 12

Maximalni usili depozitare

az do vySe Cistych aktiv fondu
50 miliont CHF nebo ekvivalent: 0,17 % pa

za prebytecny Cisty majetek fondu
50 miliont CHF nebo ekvivalent: 0,15 % pa

nebo minimalné: CHF 15 000,- pa

plus servisni poplatek 420,- CHF za ctvrtleti

Maximalni administrativni naro¢nost

0,20 % pa
nebo minimalné CHF 25 000,- pa
plus 2 500 CHF na tfidu akcii roéné

Maximalni usili pfi fizeni rizik

0,10 % pa

Maximalni usili pfi spravé portfolia

0,60 % pa
plus maximalné CHF 25 000,- pa

Maximalni prodejni usili

1,50 % pa 0,90 % pa nikdo

Poplatek za vykon

sadny

Pouzivani benchmarki

Benchmark: AIF nepouziva zadny benchmark.

B1.2 Delegovani ukolii spravcem AIF

B1.2.1 sprava portfolia

Nedochazi k pfedavani ukoll. Spravce AlF pusobi jako spravce portfolia tohoto AlF.

B1.2.2 distributori

Nedochazi k predavani ukoll. Spravce AlF vystupuje jako distributor tohoto AlF.

B1.3 investi¢ni poradce

Nebyl jmenovan zadny investi¢ni poradce.

B1.4 depozitar

Funkci depozitafe vykonava Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz.

B1.5 auditor

Auditorem byl jmenovan Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan.

Investi¢ni zasady a pravidla fizeni rizik AIFNize uvedena ustanoveni upravuji specifické investi¢ni zasady a
pravidla fizeni rizik fondu Future X investment community Fund.

Prehled investi¢nich zasad a pravidel Fizeni rizik AIF

Povolené / nepovolené investice a
investi¢ni techniky / investi€ni limity

VizB1.7

Investice do jinych fondu

Investice do jinych fondl jsou pfi dodrzeni investi¢nich pravidel AIF pfipustné,
nepfedstavuji vS8ak primarni investiéni strategii. AIF neni fondem fondl
(dachfondem).

Postup fizeni rizik

Metoda zavazk

6 PlusDané a jiné naklady: transakéni naklady a vydaje vzniklé spravci AIF a depozitafi pfi vykonu jejich funkci.

7 Skute€né vynalozené naklady
Platby se provadéji ¢tvrtletné.

jsou

uvedeny ve vyroCni zpravé. Podrobnosti jsousmlouva o dlvére.

8 Uvedené nakladové polozky se pocitaji kumulativné a nezahrnuji ostatni uvedené nakladové polozky. Podrobnosti viz X.

naklady a poplatky.

9 V pfipadé zruseni AIF mlze spravce AIF uctovat ve svij prospéch likvidaéni poplatek az 15 000 CHF.
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Pakové financovani / celkové riziko
Metoda zavazkd (commitment
metoda)

Pakovy efekt (leverage), resp. celkové riziko podle metody zavazk(, nesmi
celkové prekro€it 200 % Cistého majetku fondu.

Riziko derivatu

Riziko derivatl podle metody zavazk( nesmi prekrocit 100 % cistého majetku
fondu.

Pfijimani avért

Viz B1.7

Nastroje Fizeni likvidity (LMT)

Pro zpétné odkupy plati standardni podminky odkupu AIF, v€etné bézné
vypoveédni |hity dle tabulky B1.1.

Kromé toho spravce AIF (AIFM) pouZije, pokud to povazuje za nezbytné a
pfiméfené k ochrané podilnikd, nasledujici nastroje Fizeni likvidity k fizeni rizika
likvidity pfi odkupech:

Srazka pri odkupu
AIFM mize jako nastroj Fizeni likvidity (LMT) uplatnit srazku pfi odkupu ve
prospéch AIF v rozmezi 0 % az 3 %, pokud to povaZuje za nezbytné a pfiméfené
k ochrané podilnika.

Prodlouzeni vypovédni Ihaty
Za ucelem ochrany investord a zajisténi odpovidajiciho fizeni likvidity je AIFM
opravnén pfi vysokych objemech odkupu, pfi nedostate¢né likvidité AIF nebo za
mimofadnych trznich podminek (napf. pandemie, geopolitické krize apod.)
prodlouzit standardni vypovédni |hitu maximalné az o 12 mésich. Pokud bude
toto opatfeni nutné, bude investorlm zvefejnéno oznameni o jeho aktivaci (a
pfipadné nasledné deaktivaci) véetné podminek v publikaénim organu AlF.

Redemption gate
Pokud by Zadosti o odkup vedly k odlivu prostfedku presahujicimu 5 % celkového
Cistého majetku AIF k danému dni odkupu, mize byt aktivovano omezeni odkupu
(redemption gate). V takovém pfipadé nebudou vSechny Zadosti provedeny v
plném rozsahu. AIFM rozhodne o jejich pomérném vypofadani a neprovedena
¢ast zadosti bude pfevedena na nasledujici den odkupu. O aktivaci (a pfipadné
deaktivaci) tohoto opatfeni budou investofi informovani prostfednictvim oznameni
v publikaénim organu AlF.

Pozastaveni vypoctu NAV a vydavani/odkupu/konverze podilu
AIFM muze za mimoradnych okolnosti do¢asné pozastavit vypocet €isté hodnoty
aktiv a/nebo vydavani, odkup a konverzi podilt AIF, pokud je to odivodnéno v
nejlepSim zajmu investord.

Oddéleni aktiv (,Side pockets®)
AIFM je opravnén v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a po pfedchozim
souhlasu Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) vytvaret tzv. ,side pockets”. Ty
slouzi k oddélené spraveé aktiv, kterda se v dusledku mimofadnych trznich
podminek nebo specifickych okolnosti stala nelikvidnimi nebo obtizné
ocenitelnymi.

Oddélenim téchto aktiv do nové vytvofeného fondu se zajisti, Ze bézna likvidita a
ocenovani zbyvajicich aktiv fondu nebudou naruSeny. Side pockets mohou byt
vytvoreny pouze tehdy, pokud je to v nejlepS§im zajmu investoru a je zajisténo
rovné zachazeni se vSemi investory. Investofi budou o jejich vytvofeni neprodlené
informovani po udéleni souhlasu FMA.

Zverejnovani informaci tykajicich se
udrzitelnosti (¢l. 6 SFDR fondu)

V souladu s nafizenim o taxonomii (EU) 2020/852, ¢l. 7, se pfipojuje nasledujici
prohlaSeni: Investice, na nichz je tento fond (finanéni produkt) zalozen,
nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské €innosti.

Zohlednéni hlavnich nepfiznivych
dopadu (PAl)

Jelikoz tento finan¢ni produkt nepfedstavuje produkt ve smyslu €lanku 8 nebo
¢lanku 9 nafizeni (EU) 2019/2088 o zverfejnovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti ve finan¢nim sektoru, nejsou do investi¢niho rozhodovaciho procesu
zahrnovany ani nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti
(tzv. Principal Adverse Impacts — PAl).

Dopad rizik udrzitelnosti na vynos

Informace o dopadech rizik udrzZitelnosti na vynos jsou uvedeny v bodé B1.9.1
~Specificka rizika fondu®.
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B1.6.1 investicni cil a investicni politika
Investi¢nim cilem je generovat kladny vynos a dlouhodoby kapitalovy rist.

AlF investuje pfedevsim prostrednictvim ucelovych a realitnich spolecnosti do rezidencnich a komercnich
nemovitosti (napf. byty, bytové domy, hotely) v Ceské republice. Kromé toho Ize ziskat dal$i aktiva
specifikovana jako pfipustna.

Finan¢ni derivaty mohou byt pouzity pro Ucely zajiSténi i pro investini ucely.
Investi€ni rozhodnuti jsou pfijimana na zakladé aktualniho hodnoceni kapitalového trhu.
Podle nafizeni o taxonomii (EU) 2020/852 ¢l. 7 je pfipojeno toto prohlaseni:

Investice, které jsou zakladem tohoto finanéniho produktu, neberou v Uvahu kritéria EU pro ekologicky
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

Fond nezohledriuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, protoze ziskavani
informaci je obtizné kvuli datové zakladné (¢l. 7 odst. 2 (EU) 2019/2088).
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Ugetni a referenéni ménaU&etni mé&na AIF a referenéni ména na jednotkutfidy jsou uvedeny v &asti B1.1
této pfilohy.volal.

Ugetni ména je ména, ve které se vede Ucetnictvi AIF. Referenéni ménou je ména, ve které se podita
vykonnost a Cista hodnota aktiv pfislusné tfidy akcii AIF, nikoli investicni ména pfislusné tfidy akcii AIF.
Investice se provadéji v ménach, které nejlépe odpovidaji vykonnosti AlF.

B1.6.3  profil typického investora

Fond je vhodny pro spekulativni investory, ktefi akceptuji velmi vysoka rizika - az do upliné ztraty kapitalu
véetné.

Vzhledem k investi¢ni strategii by mél byt investor schopen akceptovat pfipadnou omezenou likviditu fondu.

Kvuli kolisani hodnoty musi byt investor pfipraven akceptovat velmi vysoké kapitalové ztraty v pripadé
zpétného odkupu akcii.

Poskytnuti posouzeni rizikového profilu AIF neposkytuje zadny naznak skuteénych ztrat nebo
zvyseni hodnoty.

Je tfeba poznamenat, Zze jak vazeni jednotlivych rizikovych faktort, tak charakteristiky kazdého
rizikového faktoru se mohou v pribéhu ¢asu ménit v diisledku novych trznich podminek. Investor
proto musi pocitat s tim, Ze se mize zménit i €lenstvi v uréené rizikové tiidé. To mize nastat zejména
tehdy, pokud nové trzni podminky ukazi, ze je treba jednotlivé rizikové faktory vazit nebo posuzovat
odlisné.

B1.7Investi¢ni pravidla
Nasledujici ustanoveni se rovnéz vztahuji na investice AlF:
B1.7.1 Schvalené zafizeni

AIF m(ze ziskat nasledujici investice v souladu se stanovenymi investi¢nimi limity.

1. Cenné papiry, nastroje penézniho trhu, formy Gcasti a dalsi (hybridni) finanéni nastroje:

Celkova hodnota cennych papird, nastroji penézniho trhu, forem Gc€asti a jinych (hybridnich)
finan€nich nastroju vydanych stejnym emitentem nesmi pfesahnout 10 % hodnoty majetku fondu.

Pokud je emitentem uvérova instituce usazena v ¢lenském staté EHP a cenné papiry jsou
dluhopisy vydané touto Uvérovou instituci, mize byt limit zvy$en na 25 % za predpokladu, Ze tato
instituce podléha dohledu tohoto Clenského statu, ktery zarucuje, zZe prostfedky ziskané emisi
téchto dluhopist jsou investovany do majetku, ktery Ize primarné pouzit na splaceni dluhopisut (tj. v
pfipadé insolvence emitenta). Soucet téchto investic vS§ak nesmi pfesahnout 80 % celkové hodnoty
majetku fondu.

—  Uvérova instituce je instituci ve smyslu &l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) 575/2013

- Jsou-li cenné papiry statni diuhopisy nebo nastroje penézniho trhu vydané Ceskou republikou
a obchodované na burze cennych papird nebo na jiném regulovaném trhu ¢lenského statu
EU/EHP nebo na regulovaném trhu tfeti zemé, ktery je uznavany, otevieny vefejnosti a ktery
spravneé funguje, Ize limit zvysit az na 35 %.

2. Sdileni:

AIF nesmi nabyt vice nez 10 % jmenovité hodnoty akcii vydanych emitentem nebo celkového
poctu akcii vydanych jednim emitentem, s nimiz nejsou spojena hlasovaci prava.

AIF nesmi od jediného emitenta nabyt takové mnozstvi vydanych akcii, aby spravce AlIF mohl
vyznamné ovlivnit chovani tohoto emitenta.

Akcie jsou finan¢nimi nastroji ve smyslu ¢l. 4 odst. 44 pism. a) smérnice 2014/65/EU.

3. dluhopisy:

AIF nesmi nabyt vice nez 10 % celkové jmenovité hodnoty dluhopist vydanych jednim emitentem
dluhopisu.

Dluhopisy jsou finanénimi nastroji ve smyslu ¢&l. 4 odst. 44 pism. b) smérnice 2014/65/EU.
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Toto investi¢ni omezeni se tyka pouze dluhopisli — pUjcky poskytnuté AIF jsou vylouceny.

Nastroje penézniho trhu a dal$i nastroje:

AIF nesmi nabyt vice nez 10 % celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem.

Nastroje penézniho trhu jsou finanénimi nastroji ve smyslu ¢l. 4 odst. 17 smérnice 2014/65/EU.
Vykladova ustanoveni:

Investiéni omezeni stanovena v odstavcich 1 az 4 se rovnéz vztahuji na cenné papiry, nastroje
penézniho trhu, formy ucasti a jiné (hybridni) finan¢ni nastroje, které jsou dany k dispozici smluvni
strané jako kolateral za derivaty a které nejsou pfijaty k obchodovani na regulovany trh (ve smyslu ¢l.

4 odst. 21 smérnice 2014/65/EU) nebo mnohostranny obchodni systém (ve smyslu &l. 4 odst. 22
smérnice 2014/65/EU).

Vklady u uvérovych instituci:

Celkova hodnota vklad( v uvérovych institucich v ¢eské nebo cizi méné drzenych u Uvérové instituce
nesmi presahnout 20 % aktiv AIF.

Akcie investi¢nich fond(:

Celkova hodnota akcii vydanych investi¢nim fondem (investi¢nim fondem) nesmi pfesahnout 20 %
celkové hodnoty majetku fondu.

AIF nesmi nabyt vice nez 50 % celkové hodnoty aktiv AIF v investi€énim fondu (investi¢ni fond)
nebo podfondu/oddilu investi¢niho fondu (investi¢ni fond).

Aktiva AIF drzena v jednotkach vydanych tuzemskymi nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy nebo
jinymi subjekty kolektivniho investovani smi pouze

a) predstavuji podilové jednotky vydané fondem SKIPCP nebo alternativnim investi¢nim fondem,
ktery ziskava penize od vefejnosti, pokud

i) tento fond spravuje spravce opravnény a pod dohledem pfislusného organu,

ii) podle prospektu takového fondu (nebo obdobného dokumentu) fond investuje maximainé 10
% svého majetku do podilovych listd vydanych jinymi subjekty kolektivniho investovani,

iii) tyto podilové listy Fondu Ize odkoupit béhem obdobi kratSiho nez jeden rok nebo se cena
téchto podilovych listll na regulovaném trhu vyznamné neliSi od jejich isté hodnoty aktiv.
(iv) tento Fond podléha stejnym nebo pfisnéjSim podminkam, pokud jde o poskytovani tvéru,
jako ty, které jsou uvedeny v ¢asti B, €. 9(a) a (b)

b) podilové listy/akcie emitované alternativnim investi¢nim fondem, které mohou nakoupit pouze

kvalifikovani investofi ve smyslu § 3 odst. 1 pism. 272 Ceského zakona o spravcovskych
spole¢nostech a investi¢nich fondech, pokud

i) takovy alternativni investi¢ni fond je spravovan spravcem AlF, ktery ma povoleni a nad
kterym vykonava dohled pfislusny organ, a tento spravce AlF je opravnén odchylit se od limitl
stanovenych v &l. 3 odst. 2 smérnice o spravci AlF,

(ii) takovy alternativni investiéni fond je nabizen v Ceské republice a
iii) neinvestuje do aktiv, do kterych AIF nesmi investovat podle prospektu a

(iv) pokud podily vydané alternativnim investi¢nim fondem nepfedstavuji vice nez 10 % celkové
hodnoty majetku fondu.

7.

nemovitosti / realitni spolecnosti

a. Hodnota nemovitosti drzené pfimo v AIF nesmi pfesahnout 20 % objemu fondu v dobé
pofizeni nemovitosti. BEhem prvnich tfi let od nakupu muaze byt tato hodnota prekrocena
maximalné o 10 %.

b. Celkova hodnota vSech nemovitosti, na kterych jsou realizovany nové projekty, nesmi
presahnout 20 % hodnoty aktiv AlF. Celkova hodnota v8ech pozemku uréenych k vystavbé
nesmi pfesahnout 20 % hodnoty investic AlF.

c. Nejméné 10 % a maximalné 49 % NAV musi nebo mlze byt investovano do likvidnich aktiv.
Tento limit likvidity mGze byt pfekrocen v souvislosti s akvizici nemovitosti a/nebo realitnich
spolecnosti nebo po jejich prodeji ze strany AlF.

d. Hodnota investice do realitni spole¢nosti nabyté AIF nesmi pfesahnout 30 % hodnoty vSech
aktiv AIF v dobé poftizeni. Po prevzeti ze strany AIF mize hodnota této realitni spole¢nosti
béhem prvnich tfi let od nabyti této investice prekrocit tento limit o vice nez 10 %.

e. AIF mGze béhem prvnich tfi let po svém spusténi prekrocit vSechny vySe uvedené investiéni
limity, s vyjimkou:

i. limit uvedeny v bodé 7 pism. a) se prodluzuje maximalné na 60 %.
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f.

Realitni spole€nost je podnik, jehoz €innost spociva pfedevsim v nabyvani nemovitosti, provozovani
nemovitosti a Uplatnych prevodech vlastnictvi k nemovitostem.

Realitni spole€nost, ve které AIF drzi nebo hodla drzet, musi dodrzovat pravidla AlF pro investice do
nemovitosti stanovena v odst. 7 pism. |) az n) a vykladové pravidlo v tomto odstavci 7 téchto pravidel.
ucast.

Vykladové pravidlo:

Nemovitosti, jejichz ekonomické vyuZiti je spojeno, jsou pfi vypoctu investi¢nich limitd povazovany
za jednu nemovitost.

AIF muUZe investovat pouze do realitnich spole¢nosti:
i. kde jsou povoleny pouze penézni kapitalové vklady
ii. kde jsou akcionarlim pIné vraceny jejich investice
ii. ktefi investuji vyhradné do nemovitosti ve své zemi pavodu
iv. které splnuji podobna omezeni jako tento AIF
v. které zajistuji jejich zhodnoceni podobné tomuto AIF
vi. ktefi investuji vyhradné do nemovitosti

vii. likvidni aktiva neinvestovana do nemovitosti Ize investovat pouze do nastrojl
penézniho trhu, do kterych mize AIF investovat, nebo do vkladi u Uvérovych
instituci, do nichz muze AIF investovat. Toto ustanoveni nebrani realitni
spole¢nosti, aby nesla naklady spojené se spravou svého majetku nebo aby jeho
jménem uzavrela na jeho ochranu smlouvu o zpétné koupi nebo finanéni derivat.

viii. ktefi neinvestuji do jinych pravnickych osob

ix. ktefi pravidelné zasilaji spravci AIF a depozitafi soupis majetku a auditovanou
vyroéni zpravu

X. které udéluji AIF pfedkupni pravo v pfipadé zruSeni nebo podobné

Jakakoli ucast v realitni spole€nosti musi pro zménu stanov znamenat alespor vétSinu
hlast v téze spole¢nosti.

Pokud je v majetku AIF zahrnuta investice do nemovitosti v jiné zemi nez v Ceské republice,
musi byt spinény tyto podminky:

i. Pro kazdy z téchto statt existuje maximaini limit pro takové investice.

ii. lze nabyvat pouze nemovitosti ve staté, ve kterém je vedena evidence nemovitych
véci, do které Ize evidovat vlastnicka a jina vécna prava k nemovitému majetku
AlF, a

iii. pro pfevod nemovitosti neexistuji zadna zakonna omezeni.

Nemovitosti, které chce realitni spole€¢nost nabyt do svého majetku nebo ze svého majetku
prodat, musi byt ocenény odhadcem, kterého vybere spravce AlF.

V dobé nabyti nebo vyfazeni majetku do vlastnictvi nesmi uplynout vice nez 6 mésict ode
dne, kdy byl vyhotoven posudek pro ocenéni majetku podle pfedchoziho odstavce.

Z aktiv spravce AlF, spravce portfolia, depozitafe nebo auditora AIF nelze do aktiv AIF
prevést zadné nemovitosti.

Nabyvani nemovitosti je pouze ucelové

i. provozovani AIF, pokud je nemovitost pfi fadné spravé schopna generovat
pravidelny a trvaly vynos; nebo

ii. jeho dalSim prodejem, pokud je nemovitost pfi jejim prodeji schopna generovat
zisk.

Nemovitosti ve vlastnictvi AIF Ize zastavit pouze v pfipadé, Zze pohledavka zajiSténa
zastavnim pravem je soucasti zavazk( AlF. Nemovitost ve viastnictvi AIF mize byt zatizena
jinym absolutnim vlastnickym pravem nez zastavnim pravem, pokud to vyrazné nesnizuje
jeji vyuzitelnost.

Nemovitosti zatizené hypotékou muize AIF nabyt pouze v pfipadé, Ze pohledavka zajisténa
hypotékou je souc¢asti zavazka AIF. Nemovitosti zatizené absolutnim vlastnickym pravem
jinym nez zastavnim pravem mize AIF nabyt pouze v pfipadé, Ze to vyrazné nesnizi jeji
vyuzitelnost.
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8.

AIF si muze pUjcit penize jak pro investi¢ni Ucely, tak pro splnéni pozadavk( na odkup. Souéet hodnot
vSech uvérQ/pljcek nesmi prekrocit 100 % Cisté hodnoty aktiv Fondu. Kromé toho je tfeba dodrzovat
nasledujici omezeni:

Vyfizovani puajcek:

a) AIF mGze v zasadé Cerpat pouze puUjcku nebo Uvér se zbyvajici dobou splatnosti max. 1 rok a
do vyse 20 % hodnoty majetku AIF. Doba splatnosti pjcky nebo Uvéru zajisténého hypotékou
nebo zastavnim pravem muze byt také delSi.

b) AIF si muze vzit pljcku nebo Gvér zajistény hypotékou nebo zastavou vyhradné za ucelem (a)
udrzeni nebo zlepSeni stavu aktiva AIF v podobé& nemovitosti nebo (b) k financovani pofizeni
nového nemovitosti az do procenta 70 % hodnoty nabyvané nemovitosti.

c) AIF si maze vzit pujcku nebo Uvér na dobu maximalné 6 mésicu pro investi¢ni Ucely a pro
splnéni pozadavk(l na odkup. PUjéku nebo uvér s dobou splatnosti delSi nez 6 mésicl Ize cerpat
pouze pro investi¢ni ucely.

Poskytovani pujcek:
a) Majetek fondu nebude pouzit k poskytovani pujéek nebo uvérl, které nesouviseji se spravou
AIF

b) Zajisténé pujcky nebo Uvéry z majetku fondu jsou poskytovany pouze realitnim spole¢nostem,
ve kterych ma AlF podil. V pfipadé ukonceni téchto investic musi byt poskytnuté pljcky splaceny
do Sesti mésict od ukoné&eni investice do AlF.

c) Soucet vSech pljcek a uvérl poskytnutych realitnim spole¢nostem nesmi pfesahnout 55 %
majetku fondu.

10.

Celkova hodnota investic se stejnou protistranou nesmi pfesahnout 35 %.
Vykladové pravidlo:

a) Pfi vypoctu tohoto limitu je tfeba vzit v Gvahu podkladova aktiva derivatd; To neplati, jsou-li
podkladovymi aktivy finan¢ni indexy nebo kvantitativni finanéni ukazatele.

b) Limit emitenta ve vySi 35 % se nevztahuje na realitni spole¢nosti. Na takova aktiva se vztahuji
omezeni v odstavci 7.

11.

Majetek a prava nalezZejici k aktivim nelze zastavit, s vyjimkou povolenych vypUljcek a transakci s
derivatovymi finan€nimi nastroji.

12.

Riziko protistrany vyplyvajici z derivatovych transakci nesmi v souc¢tu kladné hodnoty derivata ve
vztahu k protistrané prekrocit nasledujici hodnoty:

a) 10 % aktiv AIF, pokud je protistranou centralni banka, Uvérova instituce se sidlem v oblasti
EU/EHP nebo zahraniéni uvérova instituce se sidlem mimo oblast EU/EHP, pokud tamni statni
regulace odpovida regulatornimu obsahu oblast EU/EHP popf

b) 5 % aktiv AIF, pokud neexistuje protistrana uvedena v pismenu a).

13.

Expozice z derivatovych transakci musi byt plné kryta aktivy AIF a AIF musi byt vzdy schopen
obsluhovat vSechny své zavazky z derivatovych transakci.

14.

Alespoi 10 % aktiv  AIF  musi byt investovano do nasledujicich investic:

a) vklady u Gvérovych instituci nebo Ceské narodni banky;

b) dluhopisy obchodované na burze cennych papird nebo na jiném regulovaném trhu ¢lenského
statu EU/EHP nebo na regulovaném trhu tfeti zemé, ktery je uznavany, otevieny pro verejnost a
provozovany pravidelné;

c) podilové jednotky nebo akcie subjekt kolektivniho investovani;

d) nastroje penézniho trhu

15.

Soucet aktiv AIF drzenych v prevoditelnych cennych papirech a nastrojich penézniho trhu, nikoli:

a) prevoditelné cenné papiry obchodované na burze cennych papirll nebo na jiném regulovaném
trhu v ramci EU nebo EHP nebo na regulovaném trhu tfeti zemé, ktery je uznavany, otevieny pro
vefejnost a pravidelné provozovany;

b) Akcie / podilové listy vydané subjekty kolektivniho investovani

i) které jsou obchodovany na burze cennych papirli nebo na jiném regulovaném trhu v EU
nebo EHP nebo na regulovaném trhu tfeti zemg, ktery je uznavany, otevieny pro verejnost a
funguje pravidelné, nebo
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ii) pokud takovy subjekt kolektivniho investovani i) neodkoupi své podilové jednotky nebo
akcie, iii) zavedl| kodex chovani pro fizeni a spravu podniku a podléha dohledu pfislusného
organu;

¢) nastroje penézniho trhu obchodované na burze cennych papird nebo na jiném regulovaném trhu
¢lenského statu EU nebo EHP nebo na regulovaném trhu tfeti zemé, ktery je uznavany, otevieny
pro vefejnost a pravidelné provozovany; nesmi pfekrocit limit 10 % hodnoty majetku fondu

16.

omezeni rizika pakového efektu
a) Derivatové riziko AIF nesmi prekrocit 100 % Cistého majetku fondu.
b) Celkové riziko nebo pakovy efekt AIF nesmi pfesahnout 200 % cistych aktiv fondu.

c) Spravce AIF pouziva jako postup fizeni rizik metodu zavazkd.

17.

investice do financ¢nich derivatt

Investice do derivatovych finanénich nastrojl, které nejsou obchodovany na regulovaném trhu (OTC
derivaty), lze provadét pouze s protistranou, ktera podléha dohledu rovnocennému dohledu v
Lichtenstejnsku; a lze je kdykoli srozumitelnym zplsobem ocenit, prodat, zlikvidovat nebo
kompenzovat zapoc¢tenim.

18.

Neexistuji Zadna dalsi investi¢ni omezeni. Spravce AIF mize kdykoli ulozit dal$i investiéni omezeni.
Pokud a v rozsahu, v jakém povedou ke zméné zde uvedenych zasad hodnoceni, budou tyto
provedeny zménou ustavujicich dokument v souladu s platnymi ustanovenimi a odpovidajicim
zplsobem vykazany.

B1.7.2  Nepovolené investice / techniky

— fyzické komodity (napf. komodity, umélecka dila, starozitnosti apod.);
— derivaty na komodity;

— fyzické investice do drahych kovd;

— pujéovani cennych papirli (,Securities Lending®);

— vypujéovani cennych papirtd (,Securities Borrowing*);

— repo operace (,Repos®);

— swapy celkové navratnosti (,Total Return Swaps“).B1.7.3  postupy Fizeni rizik
Spravce AIF pouziva metodu zavazkl k vypoctu pakového efektu a jako postup fizeni rizik.

Pakovy efekt je jakakoli metoda, kterou spravce AIF zvySuje investi¢ni Uroven pfislusného AIF
(pakovy efekt). Toho Ize dosahnout také prostfednictvim pakového financovani viozeného do
derivatovych finanénich nastrojl, sjednavanim pujéek nebo jinymi zpUsoby.

Pakovy efekt se vypocita vydelenim celkové expozice AIF hodnotou jeho Gistych aktiv. Vypocet
se provadi s pfihlédnutim k zajistovacim transakcim, tj. po zapoc¢teni vlivd zapocteni a zajisténi.

B1.80cenéni

Ocenéni provadi spravce AIF (AIFM) v souladu se zasadami uvedenymi v zakladatelskych dokumentech.

Cista hodnota aktiv (NAV — Net Asset Value) na podil AIF nebo jednotlivé tfidy podildi je vypo&itavana AIFM nebo
jim povérenou osobou ke konci i¢etniho obdobi a k jednotlivym oceriovacim dnlim na zakladé poslednich znamych
trznich cen s ohledem na stanoveny interval ocefiovani.

Cista hodnota aktiv na podil dané tidy podilt AIF je vyjadiena v igetni méné AIF nebo, pokud se li8i, v referenéni
méné prislusné tfidy podild. Vypocita se jako podil na majetku AIF pfipadajici na danou tfidu podild, snizeny o
pfipadné zavazky AIF pfifazené této tfidé, déleny poctem podilli této tfidy v ob&hu. Pfi vydavani a zpétném odkupu
podill se zaokrouhluje nasledovné:

B1.8.1 Cenné papiry, které jsou oficialné kétovany na burze, se oceriuji jako poslednidostupna sazba.

Pokud je cenny papir oficialné kotovan na vice burzach, je rozhodujici posledni dostupny kurz na
burze, ktera je hlavnim trhem tohoto cenného papiru.

B1.8.2  Cenné papiry, které nejsou oficialné kétovany na burze, ale jsou obchodovany na trhu otevieném

verejnosti, se ocenuji posledni dostupnou cenou.

B1.8.3 Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu se zbyvajici dobou platnosti krat$i nez 397 dnu Ize

odepisovat nebo odepisovat linearné pomoci rozdilu mezi pofizovaci cenou (pofizovaci cenou) a
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vykupni cenou (cenou pfi splatnosti). Ocenéni aktualni trzni cenou muze byt vynechano, pokud
je vykupni cena znama a pevna. Zohlednény budou i pfipadné zmény bonity;

OTC derivaty jsou ocefiovany denné na zakladé ocenéni stanoveného AIFM, které je ovéfiteIné a uréeno v dobré
vite podle obecné uznavanych ocefiovacich modeld pfezkoumatelnych auditory, a to na zakladé pravdépodobné
dosazitelné prodejni hodnoty.
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B1.8.5 OTC derivaty jsou ocefiovany denné na zakladé ocenéni, které ma urcit a oveéfit spravce AlF, jak
jej uri spravce AIF v dobré vife a v souladu s obecné uznavanymi modely ocenovani ovéfitelnymi
auditory na zakladé pravdépodobné dosazitelné prodejni hodnoty.

B1.8.8 Pokud pro dana aktiva neni k dispozici obchodovatelna cena nebo tato cena neodrazi jejich
skute€nou trzni hodnotu, jsou tato aktiva, stejné jako ostatni zakonem povolena aktiva,
oceflovana aktualni trzni hodnotou stanovenou AIFM v dobré vife podle obecné uznavanych
ocefiovacich modell prezkoumatelnych auditory, na zakladé pravdépodobné dosazitelné
prodejni ceny.Penézni prostfedky, pohledavky, pfedplacené naklady, hotovostni dividendy a
nabéhlé, avsak dosud neinkasované uroky se ocenuji v nominalni hodnoté, snizené o pfiméfenou
srazku, pokud se podle odhadu AIFM jevi jako nepravdépodobné, Ze bude nominalni hodnota
plné inkasovana.Likvidni aktiva se ocefiuji nominalni hodnotou plus nabéhly urok.

B1.8.9 Trzni hodnota cennych papir(i a jinych investic denominovanych v jiné méné, nez je ména AlF,
bude pfevedena na odpovidajici ménu AIF podle posledniho sménného kurzu stred.

Spravce AIF (AIFM) je opravnén doc¢asné pouzit jiné vhodné ocenovaci principy pro majetek AIF, pokud se vyse
uvedena kritéria ocefiovani jevi v dusledku mimoradnych udalosti jako nepouzitelna nebo nevhodna a alternativni
postup vede k pfiméfenéjSimu ocenéni majetku.

V pfipadé vyznamnych zadosti o zpétny odkup muaze AIFM ocenit majetek AIF na zakladé cen, za které bude
pravdépodobné mozné realizovat nezbytné prodeje cennych papirll. V takovém pfipadé se na sou¢asné podané
zadosti o Upis i zpétny odkup pouzije stejna metoda vypoctu.

B1.9 rizika a rizikové profily AIF

Vykonnost podilovych jednotek zavisi na investi¢ni politice a trznim vyvoji jednotlivych investic AIF
a nelze ji predem urcit. Neexistuje zadna zaruka, ze investi¢niho cile bude skute¢éné dosazeno nebo
Ze se hodnota investic zvysi. Pfi zpétném odkupu podilovych jednotek nemusi byt investor schopen
ziskat zpét ¢astku plivodné investovanou do AIF.

Rizika tohoto AIF nejsou vzhledem k jeho investi¢ni politice srovnatelna s riziky nékterych subjektd
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirl ve smyslu zakona o nékterych subjektech
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (UCITSG).

Z tohoto dGivodu mohou byt celkova rizika vyrazné zvySena. Obecna rizika se zvySenym rizikovym profilem
a dalsi rizika specificka pro fondy jsou uvedena nize.

Vzhledem ke schopnosti AIF investovat do nemovitosti a realitnich projektd v Ceské republice a dal$ich
zemich prostfednictvim realitnich (U¢elovych) spole¢nosti je tento AIF vystaven zvySenému trznimu riziku s
ohledem na relevantni trhy s nemovitostmi, které maze mit negativni dopad na jeho Cista aktiva.

rizika realitni spole€nosti

P¥i nepfimém investovani do nemovitosti prostfednictvim (podfizenych) dluhopist nebo Uvérl musi investor
pocitat s riziky spojenymi s aktivem samotnym. Existuje riziko, Ze dluhopisy nebo jiné pohledavky vici
realitnim spole¢nostem nabyté AIF mohou ztratit hodnotu, protoze realitni spolecnost utrpi vysoké ztraty v
disledku provoznich, obchodnich nebo finanénich potizi nebo v dlsledku znehodnoceni nemovitosti
souvisejiciho s trhem a nemusi byt schopen splacet zavazky. V pfipadé platebni neschopnosti jsou
podfizené dluhopisy splaceny po vypujéeném kapitalu. Dochazi tedy k podfizenosti ve prospéch ostatnich
véfitelll, coz je spojeno se zvySenym rizikem nesplaceni investora.

Realitni spole¢nosti mohou byt vysoce zadluZené a jsou citlivéj§i na negativni pohyby na trhu, jako je rist
urokovych sazeb, nez zavedené spolecnosti kétované na burze. Pokud ceny nemovitosti klesaji nebo jsou
realitni projekty jinak znehodnoceny, mlze to pro investora vést k nedmérnym ztratam (pakovy efekt). Navic
riziko, ze se spolecnost dostane do platebni neschopnosti a zkrachuje, je vy$Si nez u kotovanych
spolecnosti.

Soukromé kapitalové investice maji také vyS$si trzni a Uvérova rizika nez u kotovanych spole¢nosti, protoze
mimo jiné:

- standardy Ucetnictvi, finanéniho vykaznictvi, auditu nebo dohledu jsou pod urovni kétovanych investic
- spolecnosti maji pouze kratkou historii a omezené zkusenosti na trhu

- spole¢nosti mohou byt ve fazi rozjezdu nebo restrukturalizace a mit napjatou finan¢ni situaci s nejistym
planovanim a nedostatecnou organizaéni urovni

- Okolnosti ménici hodnotu aktiv, jako je vyrazné odliSna aktiva, financni situace nebo situace ve
vydélcich, nemusi byt okamzité rozpoznany

—  tytoinvestice jsou obecné dlouhodobé, nelikvidni povahy, a proto maji pouze omezenou zastupitelnost
- investi¢ni proces je technicky naro¢ny, a proto mize podléhat dal$im rizikiim
trzni riziko nemovitosti

Vzhledem k prevazujicim investicim do nemovitosti v Ceské republice je AlF na vyvoji t&chto realitnich trha
velmi zavisly. Investofi si musi byt védomi zvySenych realitnich rizik a byt schopni akceptovat vysledné
ztraty, pokud se situace na realitnim trhu zhorsi.
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Rozhodujicimi proménnymi pro hodnotu nemovitosti jsou lokalita, vybavenost a rozmanitost vyuzitelnosti.
Investice do nemovitosti jsou zaloZzeny na fyzickych aktivech, nemovitostech a pozemcich, pro které
neexistuje regulovany trh. Realitni trhy jsou také ¢asto netransparentni a vyzaduji pfesnou znalost mistnich
podminek. V pfipadé pfimych investic do nemovitosti prostfednictvim jednoho nebo jednotlivych investi¢nich
a UcCelovych nastroju neni Casto zajisténa Siroka diverzifikace rizika podle regiond, typd nemovitosti a
zpusobU vyuziti nebo je mozna pouze pfi vyznamném objemu investic. Nemovitosti nékdy reaguji na zmény
urokovych sazeb podobné jako dluhopisy. Kdyz jsou urokové sazby nizké, napriklad hypotéky jsou levné a
je snazs$i generovat dobré vynosy. Vysoké Urokové sazby naopak vynos snizuji. Kromé toho mohou fiskalni
pobidky ze strany vlady na podporu nakupl nemovitosti a atraktivnich Gvérovych podminek vést k
nadmérnym cenam.

V nasledujicim textu jsou podrobnéji popsana kli¢ova rizika realitniho trhu, nemovitosti a rozvoje projektd,
ktera mohou mit negativni dopad na oceriovani investic do nemovitosti a realitnich projekt.

riziko trhu s nemovitostmi

Zmény rizik vyplyvaji ze zmény na strané poptavky nebo nabidky. Riziko trhu nemovitosti je jednim z
kli¢ovych rizik v realitni branzi, protoze vyznamné ovliviiuje vyvoj pfijma z pronajmu a hodnoty nemovitosti.
DalSimi klicovymi faktory ovliviiujicimi realitni trhy jsou lokaliza¢ni riziko, ekonomicky a sociodemograficky
vyvoj a politické, dafové a pravni ramcové podminky.

Lokaliza¢ni rizika: Hodnotu nemovitosti pravidelné vyznamné ovliviiuje jeji okoli. Pojem lokaliza¢ni rizika se
tyka vSech charakteristik prostredi, které ovliviuji hodnotu. Lokalni rizika zahrnuji mimo jiné polohu a
topografii, dopravni spojeni a infrastrukturu, ekonomické prostfedi, sociodemografii a image lokality.

Vykonnostni riziko je riziko, Ze se hodnota nemovitosti negativné zméni. Vzhledem k tomu, ze vykonnost
nemovitosti je zakladni slozkou jeji navratnosti investice, je kliCovym rizikem pro ekonomicky uspéch
investice. Vykon je pfimo vazan na vySi Cistého pfijmu z pronajmu, protoze investofi obvykle na tomto
zakladé urcuji dostupnou kupni cenu budov pomoci vynosového pfistupu. V tomto ohledu maji zmény
hodnoty pronajmu a nakladd na spravu pfimy dopad na hodnotu budovy. Hodnota najemného se muize snizit
v disledku zvlastnich vlivd, jako je neobsazenost nebo ztrata najemného. Riziko pInéni tak ovliviiuje finanéni
situaci realitni spolecnosti.

Makroekonomicky vyvoj predstavuje riziko pozitivni nebo negativni zmény celkové ekonomické situace na
globalni, narodni nebo regionalni Grovni. Pfi hodnoceni rizika hraje roli jak sou¢asna situace, tak budouci
vyhlidky. Zména ekonomického vyvoje ovliviiuje fadu rizikovych faktor(i relevantnich pro realitni primysl,
jako jsou realitni trhy, finan¢ni trhy nebo naklady na spravu. Ekonomicky vyvoj Ize v omezené mife ovlivnit
politikou.

Rizikem zmén v populaci je sociodemograficky vyvoj. Jedna se pfedev§im o zménu poctu obyvatel, ale
velkou roli z pohledu nemovitosti hraji i dalSi charakteristiky jako po€et domacnosti i velikost domacnosti,
vékové rozlozeni, vzdélani, zaméstnani, déti a migracni plvod. primysl. Sociodemografie ovliviuji
ekonomicky rozvoj a ovliviiuji zejména trh s nemovitostmi.

majetkova rizika

Hlavnim majetkovym rizikem je riziko stavebni konstrukce. Riziko stavby budovy je riziko fyzického
poskozeni budovy, které presahuje ramec kosmetickych oprav, a také zastaralost koncepce budovy.
PFi¢inou mohou byt pfimé vnéjsi vliivy z velkych Skodnych udalosti (jako jsou pfirodni katastrofy, valky,
terorismus, kriminalita apod.), ale také $kody v ramci nemovitosti jako $kody zplsobené pozarem nebo
vodou. K tomu se pridava bézné starnuti a opotfebeni stavebni konstrukce. Stav stavebni konstrukce také
uruje mozné pfijmy z pronajmu a naklady na spravu.

PFi ocenovani nemovitosti na trhu vzdy existuje riziko, Ze stavajici zavady v dil€ich aktivech budovy se
mohou projevit az pozdéji a v dusledku toho muaze byt nutné provést opravu ocenéni investice do
nemovitosti. Pokud neexistuje smluvni ochrana, mlze to vést k financni ztraté pro realitni spole¢nost.

Pravni rizika spojena s nemovitosti zahrnuji vesSkeré pravni otazky souvisejici s nakupem, pronajmem a
spravou nemovitosti. Patii sem napfiklad vécna bfemena na nemovitosti, otazky najemniho prava nebo
odpovédnost vliastnika nemovitosti. Pravni rizika jsou ovlivnéna na jedné strané platnym pravnim fadem a
na druhé strané kvalitou Fizeni realitni spole¢nosti. Ty podle okolnosti zasadné ovliviiuji naklady na spravu
a hospodareni realitni spolecnosti jako celku.

rizika vyvoje projektu

Riziko nakladl (riziko nakladu na vystavbu a vyvoj, riziko nakladd, jistota nakladd, kvalita/naklady/terminy,
kalkulace) je riziko odchylky skute¢nych od odhadovanych naklad(l stavby, obvykle ve formé& zvySeni
nakladu. Nakladova rizika jsou naslednym rizikem, protoZze témér vSechna rizika spojena s vystavbou
ovliviuji také naklady. Patfi sem zejména rizika pldy a podlozi, technicka rizika, rizika planovani a rizika
schvalovani. Nakladova rizika zase ovliviiuji financovani projektu, protoze muze byt nutné ziskat dodate¢né
finan¢ni prostfedky nebo nemusi byt pIné vyuzity dohodnuté Gvérové limity. Vzhledem k nizkému podilu
vlastniho kapitalu mohou mit nakladova rizika vysoky potencial $kod (pakovy efekt).

Riziko koncepce projektu je riziko, Ze nastanou potize s marketingem nemovitosti kvali koncepci budovy,
ktera neni v souladu s trhem. To plati jak pro marketing ze strany developera projektu na konci vyvojové
faze, tak pro pronajem ze strany investora béhem faze uzivani. Riziko koncepce projektu je zaloZzeno na
posouzeni soucasné a budouci lokality a situace na trhu developerem projektu. Ovliviuje prfedevsim
najemni hodnotu nemovitosti a nepfimo jeji hodnotovy vyvoj. Flexibilni koncepce budovy muze zmirnit
dopady Spatného navrhu.
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Rizika financovani (finanéni rizika, riziko financovani) rozestavéné nemovitosti jsou vSechna rizika, ktera
vyplyvaji z prlibézného financovani do doby prodeje nemovitosti dlouhodobému investorovi a jsou pfimo
pfifaditelna nemovitosti. Na jedné strané je zde urcita zavislost na zménach na kapitadlovém trhu, ale na
druhé strané ma prubéh projektu vliv i na financovani. Zde maji vliv zejména dodate¢né naklady a zpozdéni,
na jedné strané proto, Ze mize byt nutné ziskat dodate¢ny kapital nebo rozsifit prozatimni financovani, coz
s sebou nese zvySeni nakladu na financovani. Rizika financovani v projektu zase ovliviiuji finanéni pozici
spole¢nosti. Pokud se realitni projekty nepodafi dokoncit podle planu z divodu nedostatku financi, muze to
potencialné vést k vysokym ztratam investora a v nejhorSim pripadé k uplné ztraté investovaného majetku
fondu.

Riziko udrzitelnosti

Po vyhodnoceni dopadu rizik udrzitelnosti na Grovni jednotlivych investic bylo zjisténo, Ze celkové Ize
oCekavat relevantni negativni vliv na vynos podfondu. Zejména s ohledem na slozeni portfolia a absenci
ESG strategie nelze vyloucit potencialni dopad rizik udrzitelnosti na celé portfolio.

Zejména v oblasti nemovitosti vyplyvaji rizika udrzitelnosti z fyzickych klimatickych rizik (napf. extrémni
povétrnostni jevy nebo dlouhodobé klimatické zmény) a z pfechodovych (transi¢nich) rizik spojenych s
pfechodem na nizkouhlikovou ekonomiku, v€etné regulatornich poZzadavk( (napf. energeticka uc¢innost a
emise CO,), rostoucich provoznich a finan¢nich nakladi a ménicich se preferenci trhu a uzivatell. Tyto
faktory mohou negativné ovlivnit pronajimatelnost, prlibézné vynosy, ocenéni i prodejnost nemovitosti.

riziko likvidity
AIF muze také nabyvat aktiva, jako jsou nemovitosti, které nejsou pfijaty na burzu cennych papird nebo

nejsou zahrnuty do jiného organizovaného trhu. M(ze existovat riziko, Ze tato aktiva mohou byt prodana se
zpozdénim, se slevou nebo vibec.

| u aktiv obchodovanych na organizovaném trhu maze existovat riziko, Ze trh nemusi byt ob¢as likvidni. To
muze vést k tomu, Ze aktiva nebudou moci byt prodana v pozadovaném ¢ase a/nebo v pozadovaném
mnozstvi a/nebo za ogekavanou cenu.

Pfikazy k nakupu a prodeji navic ovliviuji likviditu AIF, protoze odlivy mohou pfevySovat pfitoky a jejich
vyvazeni muze vést k vyraznému Cistému odlivu likvidnich aktiv AIF. Lze si tedy pfedstavit, Ze i pfes vhodné
nastroje fizeni rizik neni likvidita dostate¢na k uspokojeni pfikazll k odkupu a Ze tyto pfikazy nelze provést
véas.

ménoveé riziko

Pokud AIF drzi aktiva denominovana v cizi méné (ménach), je vystaven pfimému ménovému riziku (pokud
nejsou zajistény pozice v cizi méné). Klesajici sménné kurzy vedou ke snizeni hodnoty investic v cizi méné.
Kromé pfimych ménovych rizik existuji i nepfima ménova rizika.

Kromé toho mohou byt tfidy akcii, které nejsou denominovany v ucetni méné AIF, vystaveny dalSim
ménovym rizikim. To je pfipad, kdy tfidy akcii nejsou nebo jsou pouze ¢asteéné zajistény proti ménovym
rizikm.

riziko protistrany

Riziko spoc€iva v tom, ze smluvni partnefi (protistrany) nepini své smluvni povinnosti provadét transakce. To
muze mit za nasledek ztratu AIF. Riziko protistrany maze byt zvy$eno mimo jiné pfi uzavirani OTC derivatl

riziko zemé

Riziko zemé nastava, kdyz zahrani¢ni dluznik, pfestoze je schopen platit, neni schopen provadét platby
v€as nebo vibec kvuli nedostate¢né schopnosti nebo ochoté zemé svého bydlisté prevadét finanéni
prostfedky (napf. moratoria nebo embarga). Napfiklad platby, na které ma AlF narok, nemusi byt provedeny
nebo mohou byt provedeny v méné, ktera jiz neni sménitelna kvali devizovym omezenim.

Rizika zemé obecné zavisi na politickych, ekonomickych, pravnich nebo jinych podminkach specifickych pro
zemi v pfislusnych zemich, ve kterych je finanéni nastroj nebo jiné aktivum vydavano, ziskavano, drzeno
nebo prodavano. Vzhledem k investiéni politice muZe dojit ke zvy$eni zminénych rizik ve vztahu k Ceské
republice a pfripadné dalSim zemim.

Rizika zemi jsou obecna a jsou zvySena mimo jiné v zemich s nizkym Gvérovym ratingem, v zemich s
omezenim prevodu a v zemich, jejichz riziko je nebo mize byt dozorovymi organy klasifikovano jako vysoké
nebo majici nedostatky.

riziko koncentrace

Riziko koncentrace se tyka rizik nebo klastrovych rizik, ktera vyplyvaji ze slozeni celkového portfolia AlF.
Investiéni politika mize stanovit priority, které mohou vést ke koncentraci investic, napf. do urcitych aktiv,
zemi, trhd nebo sektord. AlF je pak zvlasté zavisly na vyvoji téchto aktiv, zemi, trh nebo sektora.

Vzhledem k zaméFeni na investice do nemovitosti a realitnich projektti v Ceské republice a dal$ich
evropskych zemich se zvysSuje riziko zemé ve vztahu k dot€éenym zemim.

Vzhledem k tomu, Ze AIF neuklada Zadna investi¢éni omezeni na velikost pozic a limity emitenta, maze jedno
nebo nékolik aktiv tvofit velkou ¢ast portfolia. To ma za nasledek zvysené riziko koncentrace, které maze
vést k vy$Sim ztratdm nez u diverzifikovanych portfolii. Toto riziko musi odpovidajicim zplsobem nést
investor.
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uvérové riziko a riziko emitenta

Zhor$eni platebni schopnosti nebo dokonce Upadek emitenta miZze znamenat alespor ¢astec¢nou ztratu
majetku.

Pakové riziko z financovani a derivatt
Pouzivani finan¢nich derivatl, které nejsou ur¢eny pro Ucely zajisténi, maze vést ke zvySenym rizikiim.

Vzhledem k moznému vyuziti Gvérd a derivatd muze byt AIF pfi vyuzivani povolenych limitd vystaven riziku
pakového efektu.

Operacni rizika (véetné rizika ocenéni)

Operacéni riziko je riziko ztraty aktiv fondu v disledku neadekvatnich internich procesu, lidského nebo
systémového selhani u spravce AIF nebo vnéjSich udalosti a zahrnuje pravni, dokumentacni a reputaéni
rizika, jakoz i rizika vyplyvajici z obchodnich, vypofadacich a hodnoticich postupu. .

Riziko ocenéni jako soucast operacniho rizika pfevliada spiSe u alternativnich, nestandardizovanych nebo
nelikvidnich investic, pokud nejsou stanoveny explicitni nakupni nebo prodejni ceny. Obecné plati, ze
pouzité ocenovaci modely a metody, stejné jako v nich pouzité vstupni faktory, stejné jako ocefiovaci zpravy
nebo vypocty NAV pouzité pfi ocenéni, mohou mit urCity stupen nepfesnosti nebo nejistoty, coz vede k tomu,
Ze se ocenovaci cena odchyluje od realna dosazitelna prodejni cena. V dusledku toho muze dojit k
nesrovnalostem mezi cenou ocenéni a prodejni cenou, coz mize mit negativni dopad na hodnotu &istych
aktiv.

riziko protistrany

Riziko spoc€iva v tom, ze smluvni partnefi (protistrany) nepini své smluvni povinnosti provadét transakce. To
muze mit za nasledek ztratu AlF. Riziko protistrany muze byt zvy$eno mimo jiné pfi uzavirani OTC derivata.

riziko stretu zajma

Vzhledem k rliznorodym obchodnim aktivitdm, organizaci a postupim AlF, spravce AlF, depozitare, spravy
portfolia a spole¢nosti s nimi pfidruzenych mize v zasadé dojit ke stfetu zajmd. Na zakladé pravnich
ustanoveni a pfislusnych podminek povoleni pfijima spravce AIF preventivni opatfeni k identifikaci,
zamezeni nebo zmirnéni stretu zajma.

B1.9.2 Obecna rizika
Kromé fondové specifickych rizik mohou byt investice AIF vystaveny také obecnym rizikim. Pfiklady téchto rizik,
které nejsou vyCerpavajici, jsou uvedeny v ¢l. 41 svéfenské smlouvy.

B1.9.3 Postup fizeni rizik
Spravce AIF (AIFM) pouziva jako metodu Fizeni rizik uznavanou vypocéetni metodu zavazkd (commitment metodu).

B1.10Naklady hrazené z AIF
Prehled naklad( hrazenych z AIF je uveden v ¢asti B1.1 této pfilohy.
B1.11Poplatek za vykon

Neni uctovan zadny poplatek za vykon.

01. Unora 2025

Spravce AIF:
CAIAC Fund Management AG, Bendern

depozitar:

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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Priloha C: Specifické informace pro jednotlivé prodejni zemé

rozdéleniv EU a EHP mimo Lichtenstejnsko

Future X Investment Community Fund

AIF muGze byt distribuovan v EU a EHP mimo Lichtenstejnsko investoram, ktefi jsou povazovani za profesionalni
klienty ve smyslu pfilohy Il smérnice 2004/39/ES nebo s nimiz Ize na zadost zachazet jako s profesionalnimi klienty.

Nékteré jurisdikce také povoluji distribuci jinym skupinam investord na zakladé oznameni, takze distribuce je
povolena i jim — v kazdém pfipadé v souladu s pravem hostitelského ¢lenského statu.

To vyzaduje fadné oznameni.

Na distribuci soukromym investorim se takové oznameni nevztahuje a zUstava nepfipustné, pokud neni v pfiloze
B uveden samostatny odkaz na povoleni distribuce soukromym investordm v jednotlivych statech EU a EHP mimo
Lichtenstejnsko.

Ceska republika:

AIF byl pro Ceskou republiku notifikovan dne 20. srpna 2020. Od 25. Gnora 2021 je AIF schvalen take k distribuci
soukromym investorlim v Ceskeé republice.

Distribu¢nimi  partnery jsou CYRRUS as, Vevefi 3163/111, Zaboviesky, CZ-616 00 Brno a
Conseq Investment Management, as, Rybna 682/14, Staré Mésto, CZ-110 00 Praha 1.
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